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ATA DE REUNIAO N° 07/2026 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP.

Aos dezoito do més de agosto de dois mil e vinte e seis, as dez horas e ftrinta
minutos, os servidores membros do Comité de Investimentos do IMPRERP,
nomeados pela Portaria 599/2022; GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL,
NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA OGATA, RENATA APARECIDA CANDIDO DA
SILVA, ROBERTO APARECIDO ZIGIATTI e ALLINY RIBEIRO BOTTARO, a
representante da Consultoria Crédito e Mercado SIMONE e o superintendente do
instituto Dr. PATRICK PAVAN. DELIBERAGOES: 1) Performance da carteira de
investimentos do IMPRERP, fechamento junho/2026 e Movimentagées: O saldo
da carteira de investimentos do instituto em julho/2026 foi de R$ 235.675.984,13
(duzentos e trinta e cinco milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil, novecentos
e oitenta e quatro reais e treze centavos). A meta a ser atingida no més era 0,59%,
o IMPRERP ficou em: 1,00%. 2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os
repasses pertinentes no valor de R$ 2.508.104,45 (dois milhdes, quinhentos e oito
mil, cento e quatro reais e quarenta e cinco centavos) e foram investidos no fundo
BB Prev RF Perfil Sb - CNPJ: 63.197.167/0001-04. A Camara Municipal efetuou os
repasses pertinentes no valor R$ 56.051,05 (cinquenta e seis mil, cinquenta e um
reais e cinco centavos) e foram investidos no fundo no fundo BB Prev RF Perfil Sb -
CNPJ: 63.197.167/0001-04. 3) PROPOSICOES DE
INVESTIMENTOS/DESINVESTIMENTOS: Foi investido o valor de R$ 14.700.000,00
(quatorze milhdes e setecentos mil reais) no fundo BB PREV RF RET TOTAL —
CNPJ: 35.292.588/0001-89 e de R$ 11.500.000,00 (onze milhdes e quinhentos mil
reais) no fundo BB Prev RF Perfil Sb - CNPJ: 63.197.167/0001-04. 4) FATOS
RELEVANTES: Parecer do Comité de Investimentos (Anexo |). A consultora Simone
(Crédito e Mercado) apresentou o Relatério de Investimentos (Anexo Il), avaliou
nossa carteira de julho/2026, nos aconselhou a mantermos a diversificagdo. Em
reunido com Banco do Brasil, nos aconselhou a continuar com as diversificagdes e
investir no fundo BB PREV RF RET TOTAL — CNPJ: 35.292.588/0001-89 devido a
sua performance. 5) Os FUNDOS ILIQUIDOS: AR, CARE 11, W7 e VECTOR
continuam com desempenho abaixo da meta. 6) ENCERRAMENTO: O cenario atual,
devido ao desempenho da Renda Fixa, nao favorece o atingimento da meta atuarial.
Nada mais havendo a tratar o (a) Presidente deu por encerrado os trabalhos, as onze
horas e cinco minutos, lavrou-se a presente ata a que se refere esta reunidao do
Comité de Investimentos apéds lida e foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes.

PATRICK PAVAN

GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS
PERIODOS ANALISADOS

Julho de 2026 devolveu a tensao geopolitica que junho parecia ter dissolvido: a
trégua entre Estados Unidos e Irda, assinada em 19 de junho, ndo resistiu, e novos
atagues na regido do Estreito de Ormuz, registrados a partir de 8 de julho, levaram o
petréleo Brent a disparar mais de 24% no més, com o barril tocando a marca
psicolégica de USS$ 100 em 23 de julho antes de recuar e fechar perto de USS$ 90. No
Brasil, a tensdo comercial com os Estados Unidos também escalou: uma tarifa adicional
de 25% sobre produtos brasileiros entrou em vigor em 22 de julho, primeiro passo de
uma escalada que culminaria, ja em agosto, na tarifa de 50% anunciada por Trump em
meio ao atrito com o governo brasileiro em torno do julgamento de Jair Bolsonaro.
Ainda assim, o mercado doméstico surpreendeu: o Ibovespa fechou julho com alta de
3,57%, renovando recordes ao longo do més e encerrando o periodo perto dos 178 mil
pontos, enquanto o ddlar recuou 1,82% no més, para RS 5,0686, acumulando queda
de 7,73% no ano.

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho deu o primeiro sinal claro de
desaceleracao: o payroll de julho trouxe perda de 23 mil vagas nao agricolas, bem
abaixo do esperado, enquanto o ADP mostrou criacao de apenas 44 mil vagas no setor
privado, também abaixo das 70 mil projetadas. O CPI de junho, divulgado em 14 de
julho, recuou 0,4% no més (efeito da gasolina) e desacelerou para 3,5% em 12 meses,
ante 4,2% em maio. Mesmo assim, o Fed manteve os juros entre 3,50% e 3,75% na
reuniao de 29 e 30 de julho, decisdo nao unanime, com trés dirigentes defendendo alta
adicional diante do chogue do petréleo. Na Zona do Euro, o BCE manteve 0s juros na
reunido de 23 de julho, com a taxa de depdsito em 2,25%, mas a inflacdo voltou a
acelerar, para 2,9% em julho, pressionada novamente pela energia.

A narrativa de julho é de reversdo parcial do alivio de junho: o rompimento da
trégua no Oriente Médio devolveu o prémio de risco geopolitico ao petréleo e a inflagao
global, e a guerra tarifadria entre Brasil e Estados Unidos ganhou um capitulo mais
agudo. Mesmo assim, os ativos de risco brasileiros resistiram bem, e o mercado de
trabalho americano mostrou os primeiros sinais concretos de enfragquecimento,
abrindo espaco para um Fed mais dovish adiante. O terceiro trimestre de 2026 segue
girando em torno do mesmo bindbmio de junho, agora com o desfecho mais incerto: a
trégua foi rompida, mas ainda ndo ha uma escalada bélica plena, e 0 mercado tenta
calibrar se o choque de julho serd passageiro ou o inicio de um novo ciclo de pressao
energética.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

CURVA DE JUROS

Em julho de 2026, a curva de juros americana voltou a refletir a tensao entre o
choque de petréleo e a fragilidade do mercado de trabalho. Apds o rompimento da
trégua no Oriente Médio, os Treasuries de longo prazo chegaram a pressionar com o
temor inflacionario, mas a sequéncia de dados fracos de emprego — payroll negativo e
ADP bem abaixo do esperado — inverteu o movimento na uUltima semana do més, com
o0 mercado voltando a precificar maior probabilidade de corte de juros pelo Fed ainda
em 2026.

O spread entre os vértices de 10 e 2 anos permaneceu positivo ao longo do més,
mas a leitura mudou de sinal: se em junho o mercado temia uma alta do Fed, em julho
o0 debate migrou para quando viria o proximo corte, & medida que o mercado de
trabalho perdeu forca mais rapido do que o esperado.

DOLLAR INDEX (DXY)

O Dollar Index (DXY), que operava perto de 101,7 pontos em meados de julho,
perdeu forca ao longo do més, pressionado pelo CPlI mais fraco de junho e, na
sequéncia, pelos dados de emprego americano abaixo do esperado. O délar comercial
no Brasil acompanhou o movimento e encerrou julho em R$ 5,0686, queda de 1,82%
no més, acumulando recuo de 7,73% no ano.

MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho americano deu o primeiro sinal claro de desaceleracao
em julho. O payroll trouxe perda de 23 mil vagas nao agricolas, resultado muito abaixo
do esperado, enquanto a pesquisa ADP mostrou criacdao de apenas 44 mil vagas no
setor privado, também abaixo das 70 mil projetadas. O resultado reabriu o debate sobre
um Fed mais dovish nos proximos meses, mesmo com a inflagdo pressionada pelo
petréleo.
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INFLACAO

O CPIde junho de 2026, divulgado em 14 de julho, recuou 0,4% no més, puxado
pela queda nos precos da gasolina, e desacelerou para 3,5% em 12 meses, ante 0s
4.2% de maio — a leitura mais baixa desde o inicio do ano. O CPI de julho, que deve
incorporar o novo choque do petréleo, sai em agosto. O nlcleo, que exclui energia e
alimentos, seguiu contido, sinal de que a desaceleracdo de junho ndo se limitou ao
efeito da gasolina.

Ainda assim, o alivio pode ser temporario. Com o rompimento da trégua no
Oriente Médio em 8 de julho e o petréleo disparando mais de 24% no més, a leitura de
julho tende a capturar parte da nova pressao de custos, o que deixa o Fed em posicao
delicada: de um lado, um mercado de trabalho que ja& mostra sinais de
enfraguecimento; de outro, um novo choque de oferta de energia.

JUROS

O Federal Reserve se reuniu em 29 e 30 de julho de 2026, na segunda decisao
sob o comando de Kevin Warsh, e manteve os juros na faixa de 3,50% a 3,75%. A
decisdo ndo foi undnime: trés dirigentes defenderam alta adicional diante da reescalada
do petrdleo, enquanto o mercado, ao final do més, ja precificava maior probabilidade
de corte nos proximos encontros diante da fragueza do payroll.

Analistas destacam a divergéncia crescente dentro do Fed: parte do comité
teme gue o novo choque energético reative a inflacdo, enquanto outra parte ja vé o
mercado de trabalho como o risco mais urgente. A ata da reuniao de julho deve trazer
mais detalhes sobre essa divisdo. A proéxima reunido do FOMC estd marcada para
setembro.

RENDA VARIAVEL

Wall Street navegou um més de dois movimentos opostos: o susto do petrdleo
no inicio de julho, com o rompimento da trégua no Oriente Médio, deu lugar a um alivio
gradual ao longo do més, a medida que o mercado passou a apostar em cortes de juros
do Fed diante do payroll fraco. O S&P 500 encerrou julho perto de méaximas, com o
setor de energia entre os destagues positivos, beneficiado pela alta do petrdleo.
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INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO

PIB

O PIB americano do primeiro trimestre de 2026 cresceu 2,0% ao ano (dado
consolidado); o resultado do segundo trimestre ainda nao foi divulgado até o
fechamento deste panorama. Os indicadores de alta frequéncia de julho mostraram um
quadro misto: atividade de servigcos em expansdo, mas mercado de trabalho perdendo
forca, o quereforca a leitura de uma desaceleracao gradual da economia americana no
segundo semestre.

PMI

Os PMIs americanos de julho surpreenderam positivamente. O PMI composto
(prévia) da S&P Global subiu a 53,6 pontos, maior nivel em meses, com destague para
o setor de servicos.

O PMI de Servigos avangou ao maior nivel em nove meses, segundo a pesquisa
final da S&P Global, sinalizando que a atividade doméstica seguiu resiliente mesmo com
o choque de petréleo e a fragueza do mercado de trabalho. O contraste entre PMIs
fortes e payroll fraco € um dos pontos de atencao para o Fed nos proximos meses.
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ZONA DO EURO

INFLACAO

A inflacdo da Zona do Euro voltou a acelerar em julho, para 2,9% ao ano (dado
preliminar), ante 2,8% em junho, em linha com o esperado pelo mercado. A energia,
que havia aliviado a pressdao em junho com a trégua entre EUA e Ird, voltou a subir
depois do rompimento do acordo em 8 de julho, reforcando os argumentos dos
membros mais hawkish do BCE em defesa de uma postura monetdaria mais rigida.

JUROS

Na reunido de 23 de julho de 2026, o BCE manteve os juros inalterados, com a
taxa de Facilidade Permanente de Depdsito em 2,25%, a de Refinanciamento em
2,40% e a de Empréstimos em 2,65%, decisdo amplamente esperada pelo mercado.
Christine Lagarde (Presidente do BCE) sinalizou que o Conselho prefere aguardar mais
dados até a reunido de setembro antes de decidir os préximos passos, especialmente
diante da nova instabilidade geopolitica no Oriente Médio.

O mercado segue precificando a possibilidade de uma nova alta em setembro,
mas a probabilidade caiu ao longo de julho a medida que ficou claro que o BCE prefere
esperar para calibrar o impacto do novo choque de petréleo sobre a inflagdo. Para o
Brasil e demais emergentes, o diferencial de juros entre a Selic (14,25%) e a taxa de
depdsito do BCE (2,25%) permanece amplo, sustentando o fluxo de carry trade em
favor do real.

INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO

PMI

Julho trouxe uma surpresa positiva para a Zona do Euro: o PMI Composto da
S&P Global subiu a 51,9 pontos, o maior nivel em cinco meses, superando as
expectativas do mercado e confirmando a saida da zona de contracdo observada em
maio.

O PMI de Servigos avancou a 51,7 pontos em julho, também superando a prévia
divulgada anteriormente no més, com melhora generalizada entre os principais paises
da regido. A combinacao de PMIs em expansdao com a inflagdo voltando a acelerar por
conta do petréleo é o novo dilema do BCE para as proximas reunioes.
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CHINA

INFLACAO

A atividade industrial chinesa perdeu forca em julho de 2026. O PMI oficial da
manufatura (NBS) caiu para 49,2, ante 50,3 em junho, entrando em campo de
contracao e vindo abaixo da expectativa de 50 dos analistas. O PMI ndo manufatureiro
também recuou, para 49,0, sinalizando desaceleracdo ampla da atividade doméstica.
Para o segundo semestre de 2026, o risco de um crescimento mais fraco ganhou forga,
especialmente diante da reescalada do conflito no Oriente Médio e da guerra tarifaria
dos Estados Unidos contra parceiros comerciais da China.

JUROS

O Banco Popular da China (PBOC) manteve as principais taxas de referéncia
(LPR) inalteradas em julho, com a de 1 ano em 3,00% e a de 5 anos em 3,50%. Com o0s
PMIs voltando a sinalizar contracdo, cresce a pressao por novos estimulos, mas o banco
central chinés continua priorizando o suporte via politica fiscal e crédito direcionado,
em vez de cortes generalizados de juros.

INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

PIB

O PIB da China cresceu 4,7% no acumulado do primeiro semestre de 2026,
dentro da faixa da meta oficial de Pequim para o ano (4,5% a 5,0%). O resultado
consolida a resiliéncia da economia chinesa mesmo em um ambiente externo mais
adverso, com as exportagdes ligadas a inteligéncia artificial novamente como um dos
principais motores de crescimento.

O ponto de atencao segue sendo o ritmo de desaceleracdo no segundo
semestre: o PMI de julho voltando a contrair sinaliza que o impulso das exportacoes
pode estar perdendo forga, especialmente com a escalada tarifaria dos Estados Unidos
contra parceiros comerciais e o novo choque de petréleo pressionando os custos de
insumos e logistica para a industria chinesa.
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PMI

Os PMIs chineses de julho sinalizaram perda de félego da atividade. O PMI oficial
de manufatura (NBS) recuou de 50,3 em junho para 49,2 em julho, entrando em
contracdo pela primeira vez desde o inicio do ano.

O PMI privado seguiu a mesma direcao, refletindo a cautela dos exportadores
diante da escalada tarifdria dos Estados Unidos e da nova instabilidade no Oriente
Médio, fatores que voltaram a pressionar os custos logisticos e de energia.

O PMI nao manufatureiro (servigcos) recuou para 49,0, também em contracao,
ante 0s 50,2 registrados em junho. O conjunto de indicadores de julho reforga o cenério
de desaceleracao gradual da economia chinesa no segundo semestre de 2026.
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BRASIL ~
@
JUROS

O Copom nao teve reunido em julho de 2026 — o calendario do Banco Central
ndo previu encontro no més —, de forma que a Selic permaneceu em 14,25% ao ano
ao longo de todo o més, nivel definido na reunido de 16 e 17 de junho. J4& na reunio
de 4 e 5 de agosto, com os dados disponiveis até o fechamento deste panorama, o
Copom cortou a Selic em 0,25 ponto percentual, para 14,00% ao ano, quarto corte
consecutivo, confirmando a expectativa do mercado e do Boletim Focus. O
comunicado, porém, veio com tom mais duro do que o esperado: o Copom manteve a
assimetria altista no balanco de riscos para a inflagdo e ndo sinalizou os proximos
passos, deixando a porta aberta para uma pausa no ciclo de cortes ja na reunido de
setembro.

INFLACAO

O IPCA de julho de 2026, divulgado pelo IBGE em 11 de agosto, veio em 0,07%,
desacelerando frente aos 0,16% de junho, mas um pouco acima do esperado pelo
mercado (0,03%, Reuters). O acumulado em 12 meses foi a 4,44% (de 4,64% até
junho). Habitacao (+0,99%), puxada pela energia elétrica com reajustes tarifarios em
SP, RS e PR, foi o principal vetor de alta; Alimentacao e Bebidas (-0,67%), com forte
gueda do tomate, pressionou para baixo. O Focus de 20 de julho projetava o IPCA de
2026 entre 5,15% e 5,16%, e o resultado de julho ndo altera essa leitura de desinflacdo
Nno curto prazo.

O IGP-M de julho, divulgado pela FGV, recuou 1,16%, a segunda leitura
consecutiva de deflagdo no indice, favorecido pela queda nos precos agropecudrios e
por parte dos itens industriais. O resultado é uma referéncia importante para contratos
de aluguel e para a leitura de custos no atacado, embora tenda a divergir do IPCA no
curto prazo por sua maior sensibilidade a precos agricolas e ao cambio.



PANORAMA

ECONOMICO

ANALISE « TENDENCIAS « PERSPECTIVAS

INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

PIB

O PIB do Brasil ainda nao tem dado disponivel para o segundo trimestre de 2026
— a divulgacado pelo IBGE estd marcada para 1° de setembro. O Ultimo resultado
disponivel continua sendo o do primeiro trimestre, com crescimento de 1,1% em
relacdo ao trimestre anterior, impulsionado pela agropecuaria (+2,0%), indUstria
(+1,0%) e servicos (+0,5%).

Os indicadores de alta frequéncia de julho seguem mistos: de um lado, o
mercado de trabalho bateu novo recorde de baixa no desemprego; de outro, o PMI de
Servicos voltou a contrair, e a guerra tarifaria com os Estados Unidos, que ganhou um
novo capitulo no més, é um risco adicional para a atividade no segundo semestre.

O mercado seguird monitorando de perto os efeitos da tarifa de 25% sobre
produtos brasileiros, em vigor desde 22 de julho, e da tarifa de 50% anunciada por
Trump para entrar em vigor em agosto, sobre as exportacoes e a atividade industrial
brasileira nos proximos meses. O proximo dado do PIB (2° trimestre) sai em 1° de
setembro.

PMI

O PMI de Servicos do Brasil surpreendeu negativamente em julho, recuando a
49,7 pontos, primeira contracdo em nove meses, segundo a S&P Global. A PNAD
Continua do trimestre encerrado em junho, divulgada em 30 de julho, trouxe a taxa de
desemprego a 5,4%, o menor nivel da série histdrica do indicador. J4 o Caged de julho
registrou saldo de 129 mil vagas formais, resultado positivo, mas mais moderado gque
o saldo revisado de 145,1 mil vagas de junho.

A combinacdo de recorde de baixa no desemprego com contracao no PMI de
Servicos sugere que o mercado de trabalho brasileiro ainda opera em nivel
historicamente aguecido, mas o ritmo de expansao da atividade em varejo e servicos
jd mostra sinais de moderacao no segundo semestre.

CAMBIO

Julho de 2026 foi um més de queda para o ddlar no Brasil. A moeda americana
encerrou o més em RS 5,07, queda de 1,82%, acumulando recuo de 7,73% no ano. O
movimento ocorreu na contramao do que se poderia esperar diante da reescalada do
petrdleo e da tensdao comercial com os Estados Unidos, refletindo o enfraguecimento
do délar globalmente apds os dados fracos de emprego americano e a manutencao do
amplo diferencial de juros em favor do real.
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O fluxo de capital estrangeiro para a Bolsa brasileira voltou a ser acompanhado
de perto em julho, em um més marcado pela alta do Ibovespa e pela escalada da tarifa
dos Estados Unidos sobre produtos brasileiros, dois vetores que operaram em direcoes
opostas sobre o apetite do investidor internacional.

BOLSA DE VALORES

O Ibovespa fechou julho com alta de 3,57%, renovando recordes histéricos ao
longo do més (com um pregao marcado por falha técnica na B3) e encerrando o periodo
perto dos 178 mil pontos. Petrobras figurou entre os destagues positivos, beneficiada
pela forte alta do petréleo Brent no més, enquanto o desempenho geral da Bolsa
surpreendeu positivamente mesmo em um pano de fundo de maior tensao geopolitica
e comercial.

RENDA FIXA

Em julho de 2026, a renda fixa voltou a entregar retornos consistentes, embora
com dispersao relevante entre as classes. Segundo a Anbima, o melhor indice de renda
fixa do més entregou 1,47%, enguanto o desempenho mais fraco ficou em 0,85%, com
0s papéis de prazo mais curto novamente entre os destagues positivos, em linha com
a manutencao da Selic em 14,25% ao longo do més.

Os titulos indexados ao IPCA seguiram sensiveis a trajetéria de desinflacao
sinalizada pelo Focus, com os papéis de prazo mais curto mantendo melhor
comportamento relativo do que os mais longos, ainda pressionados pela volatilidade
nas taxas futuras diante do novo choque de petrdleo e da incerteza sobre o ritmo de
cortes da Selic a partir de agosto.

Os titulos prefixados também navegaram um més de maior volatilidade nas
taxas longas, refletindo a reprecificacdo do cendrio externo apds o rompimento da
trégua no Oriente Médio. Com o IPCA de julho ainda em aberto e a expectativa de novo
corte da Selic em agosto, o apetite por prefixados de prazo mais longo seguiu mais
seletivo, enquanto os papéis de curto prazo mantiveram-se como opc¢do mais
defensiva dentro da classe.
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CONCLUSAO, PERSPECTIVAS E RECOMENDACOES

Julho foi 0 més em gue a trégua entre Estados Unidos e Ird, firmada em junho,
se rompeu. Novos atagues na regiao do Estreito de Ormuz, a partir de 8 de julho,
levaram o petréleo Brent a disparar mais de 24% no més — maior alta mensal desde
marco —, tocando a marca de US$ 100 por barril em 23 de julho antes de recuar. O
choque reacendeu o risco inflacionario global bem quando os dados de emprego nos
Estados Unidos comecaram a mostrar as primeiras rachaduras.

Nos EUA, o Fed manteve os juros em 3,50%-3,75% na reunidao de 29 e 30 de
julho, mas de forma ndo unanime, com trés dirigentes defendendo alta diante do
choque de petréleo, enquanto o payroll trouxe perda de 23 mil vagas e reabriu o debate
sobre cortes futuros. O BCE manteve os juros em 23 de julho, mas a inflagdo da Zona
do Euro voltou a acelerar, para 2,9%, puxada de novo pela energia. Na China, os PMIs
oficiais de julho voltaram a contrair, sinal de que a desaceleracdo no segundo semestre
pode ser mais aguda do que o esperado.

No Brasil, a Selic permaneceu em 14,25% ao longo de julho (sem reunidao do
Copom no més) e, j4 na reunido de 4 e 5 de agosto, foi cortada para 14,00% ao ano,
com o Banco Central adotando um tom mais duro e mantendo a assimetria altista no
balanco de riscos. O IPCA de julho ainda nao foi divulgado — o dado sai em 11 de agosto
e fica em aberto nesta edicao. O IGP-M recuou 1,16% e o desemprego atingiu 0 menor
nivel da série histérica da PNAD (5,4%), mas o PMI de Servicos contraiu pela primeira
vez em nove meses. Mesmo com a escalada tarifaria dos Estados Unidos, o Ibovespa
surpreendeu com alta de 3,57% no més, e o délar recuou para RS 5,0686 — movimento
que se inverteu parcialmente logo apds a decisdo do Copom, com o Ibovespa recuando
mais de 1% e o ddlar voltando a subir para perto de RS 5,10 no inicio de agosto.

A pergunta gue definirad o restante do terceiro trimestre mudou de figura em
relacdo a junho: ndo é mais apenas “o acordo de paz vai durar?”, mas sim “até onde vai
a escalada, tanto geopolitica quanto tarifaria?”. O Copom ja deu sua resposta parcial
em 4 e 5 de agosto, cortando a Selic para 14,00%, mas com um comunicado mais
cauteloso, que ndo descarta uma pausa no ciclo ja em setembro. Se o conflito no
Oriente Médio for contido rapidamente e a tensao comercial entre Brasil e Estados
Unidos encontrar uma saida negociada, o cenario de desinflacdo gradual permanece o
mais provavel, com espaco para o Copom seguir cortando. Se ambas as frentes se
agravarem, a pausa sinalizada pelo comunicado de agosto pode se confirmar mais
rapido do que o mercado espera.
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PERSPECTIVAS

O terceiro trimestre de 2026 passa a girar em torno de duas frentes de risco
simultdneas: a escalada geopolitica no Oriente Médio, apés o rompimento da trégua
entre EUA e Ird em julho, e a escalada tarifaria entre Brasil e Estados Unidos, que evoluiu
de uma tarifa de 25% em 22 de julho para a ameaca de 50% anunciada por Trump para
agosto.

No front energético, o mercado aguarda sinais sobre uma possivel nova rodada
de negociacdo para o Estreito de Ormuz. Enquanto isso nao se confirmar, o petrdleo
deve seguir mais volatil e sensivel a noticias, com risco de novos picos caso a situacao
se deteriore.

Se a tensao no Oriente Médio se estabilizar sem nova escalada bélica e a disputa
tarifaria Brasil-EUA encontrar um caminho de negociagao, o petréleo deve devolver
parte da alta de julho, o IPCA de agosto tende a vir mais benigno, o Fed ganha espaco
para sinalizar cortes ainda em 2026, e o Copom, que ja cortou a Selic para 14,00% em
4 e 5 de agosto, ganha espaco para retomar o ciclo de cortes na reunido de setembro,
apesar do tom mais cauteloso do comunicado.

Se, por outro lado, o conflito no Oriente Médio se intensificar e/ou os Estados
Unidos avancarem com a tarifa de 50% sobre o Brasil sem espaco para acordo, o
petrdleo pode voltar a testar os USS$ 100 por barril, a inflacdo global e brasileira ficam
sob pressao adicional, o Fed perde margem para cortar juros ainda em 2026, e a pausa
no ciclo de cortes da Selic, ja sinalizada pelo tom mais duro do comunicado de agosto,
se confirma j4 na reunido de setembro.

Trés eventos serdao determinantes para calibrar o cenario no restante do 3T26:
o IPCA de julho, divulgado em 11 de agosto (dado que fica em aberto nesta edicao); os
desdobramentos da decisao do Copom de 4 e 5 de agosto, que confirmou o corte para
14,00%, mas trouxe comunicado mais cauteloso, sem sinalizar os proximos passos; e
a evolucdo da disputa tarifaria entre Brasil e Estados Unidos, que ja resultou em tarifa
de 25% em vigor desde 22 de julho e ameaca de 50% para agosto.
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RECOMENDACAO

Diante do cendrio atual e das perspectivas, recomenda-se gque o RPPS mantenha
uma estratégia de investimentos equilibrada, com atencao redobrada a volatilidade
geopolitica e comercial, mas sem desistir de aproveitar oportunidades que seguem
surgindo. De forma pratica, a orientacao é:

Manter exposicdo relevante em renda fixa de curto prazo (IMA S, IRF M 1),
aproveitando o carrego ainda elevado com a Selic em 14,00% apds o corte confirmado
nareuniao de 4 e 5 de agosto, especialmente diante do tom mais cauteloso do Copom,
que reduz a visibilidade sobre novos cortes no curto prazo.

Manter posicoes em IPCA+ (IMA B 5), priorizando 0s vencimentos mais curtos,
dado que o IPCA de julho segue em aberto e o Copom ja sinalizou, no comunicado de
agosto, a possibilidade de pausar o ciclo de cortes a partir de setembro, o que tende a
manter a volatilidade das taxas longas.

Manter cautela em renda variavel, mesmo apds a boa surpresa do Ibovespa em
julho (+3,57%), priorizando setores menos expostos a tarifa dos Estados Unidos e
aguardando mais visibilidade sobre o desfecho da disputa comercial e o cenério
eleitoral (outubro/2026).

Para RPPS com Pro-Gestao a partir do nivel lll, avaliar exposicao
internacional como instrumento de diversificagdo e protecdo contra riscos
domésticos, especialmente diante do novo ciclo de volatilidade geopolitica.

Reforcar analise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando emissores de
alta qualidade e com rating consistente.

A estratégia mais adequada para o momento é de gestdo ativa com foco em
preservacao de capital, mas atenta as janelas de oportunidade que possam surgir com
a normalizacdo gradual do cenario externo, alinhada a Politica de Investimentos, ao
nivel de governanca, e ao perfil previdenciario de longo prazo.

Diego Lira de Moura
Economista
Consultor de Valores Mobiliarios
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PRO GESTAO-NIVEL

COMUM | Il Hi \"
RENDA FIXA 100,00%

100,00% 50,00% 40,00% 35,00%

LONGUISSIMO PRAZO IMA-B 5+ 0,00% 000%  000% 0,00% 0,00%
IMA-B 5,00% 5,00% 2,50% 2,50% 2,50%
LONGO PRAZO

IMA-GERAL 500%  5,00% 2,50%  2,50% 2,50%
GESTAO DURATION 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
IMA-B 5 /IDKA 2A 75,00% 75,00% 15,00% 5,00% 5,00%
MEDID BERCO IRFM | IRFM 1+ 0,00% 000%  000% 000% 000%
cDI 0,00% 000%  500% 0,00% 250%
CURTO PRAZO GESTAO LIVRE 0,00%  0,00% 2,50%  2,50% 0,00%
IRFM 1 10,00% 10,00%  2,50%  2,50% 0,00%

TiTULOS LF / CDB 0,00%  0,00% 15,0%  15,00% 15,00%
PRIVADOS FIDC / CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%

>
RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00%  50,00% 50,00% 55,00%
FUNDOS DE AGOES 0,00% 000%  47,00% 42,00% 42,50%
NACIONAL 0,00% 000%  1,50% 1,50% 2,50%
MULTIMERCADOS
INTERNACIONAL 0,00% 000%  1,50%  1,50% 2,50%
FUNDOS DE PARTICIPAGOES 0,00% 000%  000% 000% 2,50%
000% 000%  000% 500% 500%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,00%  0,00%  0,00% 10,00% 10,00%

FUNDOS DE INV. NO EXTERIOR 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10,00%
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango or¢amentario do més de referéncia
gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IMPRERP estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 90,14% e 9,86%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Resolucdo CMN n° 5.272, 18/12/2025

Esi o - Limite
i 2 GAP
Ar 5 A Supes uperio
100,00% 159.724.889,06 67.27% 0,00% 53.61% 100,00% 71.709.151,97
00,00% 0.00 ),00% 0,00% 5,00% 100.00% 237.434.041,03
12.009 100,00% 237.434.041.03
7°V - FundoiClasse de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado 0,00% 43.445.410,10 0,00% 15.00% 30,00% 27.784.802.21
7° VIl - Fundo/Glasse de Investimento em Crédito Privado 0,00% 10.961.709 51 0,00% 4.52% 5,00% 909.992 54
7° X - Fundo/Classe FIDC Sub Classe Senior 0,00% 30.576,69 |ml 0,00% 0.01% 1,00% 2.343.76372
Total Renda Fixa 100,00% 214.162.585,36 90,20% 0,00% 90.14% 336,00%
e P dve m o -
Artig E u 3 o) Alva &
8| - Fundo/Classe de Investimento em Acfes 0,00% 15.529.111,48 |E| 0,00% 5,51% 7,00% 1.091.271,39
FundoiClass € BD T 14 4.745.680,82
10° | - FundoiClasse de Investimento Mulimercado 0,00% 579221877 2 44% | 0,00% 223% 3,00% 1.330.802 46
10° Il - FundoiClasse de Investimento em Participagdes (FIP) 0.00% 970.092,25 IEI 0,00% 0,44% 1,00% 1.404.248 16
11 - Fundo/Classe de Investimento Imabiliario (F1I) 0.00% 980.033,17 I':"H:‘bl 0,00% 0,54% 1,00% 1.394.307, 24
Total Renda Varidvel / Estruturado / 0,00% 23.271.455,67 EI 0,00% 9,86% 14,00%

Fundo Imobilidrio

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 5272/2025, informamos
haver desenquadramentos passivo . porém estamos providenciando o Progestdo para
regularizar.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,99% representando um montante de RS 2.100.644,95 (dois milhdes,
cem mil, seiscentos e quarenta e quatro reais e noventa e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, estruturados, imobiliarios
apresentaram no més um resultado de 1,07% representando um montante de RS 243.878,80
(duzentos e quarenta e trés mil, oitocentos e setenta e oito reais e oitenta centavos)

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IMPRERP, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragao

0 alol Valor s/Carteira

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13646422053 6180% S/info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13846422053  6180%  Nao disponivel

CAIXADTYM S A 2782687942  12.60% S info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2782687942  12,60%  Nio disponivel

SAFRAASSET MANAGEMENT 2001060001  9,06% S/Info SAFRAASSET MANAGEMENT 2001060001  906%  Niodisponivel

O At i i BANCO BRADESCO 1910208974  BE5%  Ndodisponivel
SICREDI 684507955 3,109 A i

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 818720558  371% S/ Info 0% e acporivel

VAORESMODILIRIOS LD SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO 568289735  257%  Naodisponivel
FIDUCIARIA LTDA

SICREDI 684507955  3,10% S/lnfo

‘ i . X ’ SAFRAASSET CORRETORADE TITULOSE 250439823  1.13%  Ngo disponivel

QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 99427175  045% S/lnfo VALORES MOBILIARIOS S A

KPTL 973.34769  0.44% S/ info PLANNER CORRETORA 101243222  046% N3o disponivel

ZION INVEST 25083864  0,11% s/ Info RJI CORRETORA DE VALORES 97334769  044%  Ndodisponivel

ITAU ASSET MANAGEMENT 13715899 006% S/ Info MASTER CCTVM 25083864  01%  Niodisponivel

GRAPHEN INVESTIMENTOS 1816047 001% S/lInfo ITAU UNIBANCO 13715898 0,06% Mo disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia a meta de rentabilidade foi de 0,59%, enquanto o RPPS obteve um
retorno de 1,00%.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IMPRERP apresentava um patrimonio liquido de R$ 229.802.817,21
(duzentos e vinte e nove milhGes, oitocentos e dois mil, oitocentos e dezessete reais e vinte e
um centavos).

No més de referéncia, o IMPRERP apresenta um patriménio liquido de R$ 231.447.933,35
(duzentos e trinta e um milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil, novecentos e trinta e trés
reais e trinta e cinco centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de RS 1.645.116,14 (um milh3o, seiscentos e
quarenta e cinco mil, cento e dezesseis reais e quatorze centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, ocorreram movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$29.643.114,60 em aplicacdes e
e R$30.501.521,07 em resgates.

Renda Variavel, estruturados e fundo imobiliario

e R$ 0,00 em aplicagBes e
e R$ 0,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante somando-
se a renda fixa com a renda varidvel apresentado foi de RS 2.344.523,75 (dois milhdes, trezentos
e quarenta e quatro mil, quinhentos e vinte e trés reais e setenta e cinco centavos).
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNFJ Fundo Data Tipo Valar ta Qide
12.077.418/0001-58 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 30/07/2026  Resgate 8.105.27 4,208505607 1926,3416013786
63.187.167/0001-04 B8 PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FDA REFERENCIADO DI PREVIDE... 30/07/2026  Aplicagdo 30.155,82 1.087061732 28260.7079756084
63.187.167/0001-04 B8 PERFIL SOBERAND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. 30/07/2026  Aplicagdo 25.805,13 1,087081732 24287 5062573333
63.187.167/0001-04 B8 PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FDA REFERENCIADO DI PREVIDE... 28/07/2026  Resgate 1.237.042.75 1.086500888 1158007 8481020825
13,077 412/0001-40 B8 PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L 20/07/2026  Resgate 50.453,22 4,204030474 12001,1280384477
63.187.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. 20/07/2026  Resgate 1.487 988 87 1066500888 1305216.7182184583
12.077.413/0001-48 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 27/07/2026  Resgate 3.550,50 4,180834521 845,4307112312
13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 22/07/2026  Resgate 21.058.64 4,193088172 5022453372721
13,077 412/0001-40 B8 PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L 17/07/2026  Resgate 404508 4188385767 0842463578604
13.077412/0001-40 B8 PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO L 16/07/2026  Resgate 2.200,00 4,124083205 0022037165021

CNPJ Fundo Datz Tipo Valor Cota Qtde
13.077 418/0001-48 BB PERFILRESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO L. Resgate 483548 4,134063285 1178,5787671424
13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 14/07/2028  Resgate 1.349.68 4170682320 4425407562428
13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 14/07/2028  Resgate 0.73255 4179652820 2340.5005505482
13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L... 14/07/2028  Resgate 24.130.15 4,170682820 5773.2012181827
13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENGIARIO L. 14/07/2028  Resgate 24.401.23 4,179652828 5838.0575140275
13.077.412/0001-48 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGCIARIO L 14i07/2028  Resgate 20.315.21 4170682220 T013.7403241704
63.197.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... Aplicagio 2.024.557,35 1,050360255 1920553,2154535500
63.197.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FXA REFERENCIADO DI PREVIDE... 10/07/2028  Aplicagio 454.223.99 1059380255 428771.9761583544
63.107.167/0001-04 BB PERFIL SCBERAND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE Aplicagio 16.815.44 1,0582688601 15880 5762408565
13.077.412/0001-48 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGCIARIO L 08i07/2026  Resgate 5.132.00 4170021724 1230,4234746171

CNPJ Fundo Datz Tipe Valar Cota Qide
13.077.412/0001-49 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO L. Resgate 1805.75 4170821724 384 0262461253
63.197.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENGIADC DI PREVIDE... Aplicagio 491.87 1.055268801 464.8819380030
62.107.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADE DI PREVIDE. Aplicagdo 333750 1.057726814 3155 3516048048
11.328.382/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Resgate 620.000,00 4,70073181 131804,357 1043575
62.107.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. Aplicagdo 2224320 1.057170030 21040,7511238620
63.197.167/0001-04 BB PERFIL SOBERANO RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... Aplicagdo 614.688.00 1.057178938 581422,3079008828
35.202.582/0001-20 BB ALOCACAO ATIVA RETORND TOTAL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENC] Aplicagdo 251.250,22 1.781314735 141047 6200704461

13.077.418/0001-48 BB PERFIL RESF LIMITADA FIF GIG RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENGIARIO L... Resgate 42.386.30 4181700454 10207.3872844810
11.228.382/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Resgate 485.321.56 4.682417145 29143 4452360142
07_111.384/0001-60 BB IRF-M TITULOS FUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIC Resgate 10.600.000.00 0,45000558 1120507 6231125814

CNPJ Fundo Datz Tipo Valor Cota Qide
07.111.384/0001-60 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Resgate 900.000,00 0.45000558 05137,46851600382
63.107.167/0001-04 BS PERFIL SOBERAND RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. Aplicagdo 10.577.756,14 1,056075052 10015084, 1265230507
62.197.167/0001-04 BB PERFIL SOBERAND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDE... 02/07/2026  Aplicagdo 900.000.00 1056075852 £52211.4326110514
35.202.588/0001-88 BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA PREVIDENCI... 02/07/2026  Aplicagdo 11.718.58 1.781314735 B578.6128488757
11.328 282/0001-35 BS IRF-M 1 TITULES PUBLICOS RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA FREVIDENCIARID 02/07/2026  Resgate 251.250,22 4,603417145 53532 4715053828
35.202.588/0001-88 BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA PREVIDENCI... Aplicagdo 14.700.000.00 1.780895843 8255109.2549411923
12.077 412/0001-48 BS PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO L 01/07/2026  Resgate 3.230,50 4,150402645 787147
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 01/07/2026  Resgate 14.700.000.00 4.682472407 3132009.4644800583
13.077412/0001-40 BS PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO L 01/07/2026  Resgate 1.805,13 4,150402645 335,0030715545

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,87% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,19%
no segmento de renda variavel , estruturado, fundo imobilidrio e exterior o valor é de 7,40%

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IMPRERP estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2026,
nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IMPRERP possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021: e FIP e Fundos Imobiliarios

AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 (24.445.360/0001-65)

Atualmente o fundo de investimento mencionado encontra-se enquadrado perante a
Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o IMPRERP
acompanhara todos os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento
através do Relatério de Diligéncia.

Atualmente, o fundo esta em fase de liquidacao.

FUNDO W7 HISTORICO DE ACOMPANHAMENTO

POSICAO DO GESTOR

No dia 05 de marco de 2024 foi realizada reunido pelo Gestor do Fundo, Renato
Ramalho, para apresentagdo aos cotistas esclarecimentos e maiores informagdes
sobre o Fato Relevante e precificagdo negativa das cotas de 44,12% referente a
atualiza¢do do preco unitario da W7 Holding.

O Gestor comunicou que estd dando prioridade ao Plano de Liquidagao de ativos,
aprovado em assembleia no dia 30 de novembro de 2022. Desta forma o Fundo esta
com foco na venda de ativos e devolugdo de capital aos investidores mas que precisa
buscar e manter boa performance das cias investidas para realizar as melhores
transagdes de venda possivel.

Destacou que foi feita a venda da Zarpo em 2023 em 3 parcelas e atrelada ao
resultado futuro da cia (2024, 2025 e 2026). Como informado anteriormente, no dia 06
de junho de 2023 foi realizada assembleia geral, que foi aprovado o desinvestimento
integral do Fundo, por intermédio da W7BZ Holding S.A., na Zarpo Viagens S.A.

O Gestor informou também que o grande impacto negativo nos precos dos ativos tem
como reflexo o periodo da Pandemia e que tentam recuperacao.

Ainda na reunido, o Gestor justifica que a alta volatilidade dos mercados dificultam
investimentos e reduz possibilidade de venda de ativos.

Finaliza a reunido informando que a manutenc¢do da queda da taxa Selic podera acelerar
o mercado melhorando condi¢Ges de venda das empresas do portfdlio.

FUNDO VECTOR /QUELUZ HISTORICO DE ACOMPANHAMENTO

Prezado(a) Cotista, A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional
de administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratério n? 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n? 00.806.535/0001- 54,
na qualidade de instituicdo administradora do VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO., fundo de investimento imobilidrio, inscrito no
CNPJ sob o n? 13.842.683/0001-76. (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente),
vem, pela presente, enviar a V.Sa. o sumdrio da Assembleia Geral Ordindria, realizada
em 30 de julho de 2024, devidamente formalizada em ata a ser disponibilizada nas
paginas da Administradora, da CVM e da entidade onde as cotas do Fundo estdo
registradas para negociacdo. Presentes os Cotistas titulares de cotas representando
13,70% (treze virgula setenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, que
manifestaram seus votos como segue abaixo: a) Prolongamento do prazo para
liguidacdo do Fundo em 12 meses, contados da data da assembleia, com reducdo da
Taxa de gestdo em 50%; e) Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a
adotar todas as medidas necessarias ao cumprimento das determinagdes da Assembleia
Geral de Cotistas.

FUNDO BRAZILIAN CARE11/ HISTORICO DE ACOMPANHAMENTO
Informamos que a AGC solicitada pelos RPPS cotistas junto a Mérito foi aprovada

IMPRERP

NATITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBERAOD PRES

TERMO DE ADESAO A SOLICITACAO DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
DO Fll CARE11

O Instituto Municipal de Previdéncia de Ribeirdo Pires -IMPRERP, na qualidade de cotista do
Brazilian Graveyard And Death Care Services FIl - CARE11 (CNPJ n2 13.584.584/0001-31),
detentor de 46.451 cotas de emissdo do Fundo, declara que subscreve integralmente os
termos do Oficio N2 106/2026/IPMC, apresentado pelo IPMC (81.269.169/0001-43), RPPS de
Cascavel-PR e cotista do fundo, aderindo ao pedido de convocagdo nele contido, em especial
quanto a ordem do dia apresentada a seguir:

1. Deliberagdo para aprovar que, no Gmbito das assembleias gerais de cotistas, inclusive sob a forma
de consulta formal, seja admitida, para fins de validagéo do voto, a comprovagio da legitimidade
do cotista mediante o envio de documentagdo hdbil que comprove os poderes de representagio
do subscritor, ndo podendo eventuais pendéncias cadastrais formais junto ao administrador, por si
50, ensejar o indeferimento do voto, uma vez que sd@o sandveis e ndo comprometam a
identificacdo do investidor. O eventual indeferimento de voto devera ser formalmente justificado
pelo Administrador ao cotista votante, com indicagd@o objetiva da irreqularidade identificada, no
prazo mdximo de 5 (cinco) dias uteis a conta do encerramento da assembleia;

2. Deliberagdo para que, na elaboragdo das préximas demonstragdes financeiras anuais do fundo,
o Administrador assegure a contratagdo ou manutengdo de auditor independente que atenda aos
requisitos de independéncia, capacidade técnica e experiéncia compativel com a complexidade do
fundo, devendo a empresa ter executado auditoria em fundos de investimentos cuja soma dos
Patriménios Liquidos seja superior a RS 2,5 bilhdes somados nos ultimos trés exercicios;

3. Deliberagio sobre a aprovagdo da entrada do fundo em processo de liquidagdo, com prazo de
encerramento definitivo em 5 (cinco) anos, contados da aprovacdo na presente Assembleia,
conforme clausula 4.1, “d”, do Regulamento do Fundo, ficando vedado aos prestadores de servigos
a aquisiciio de novos ativos ou realizagdo de novos investimentos, ressalvadas as obrigacdes e
operagdes previamente contratadas. A presente deliberagdo constitui matéria sujeita a quérum
qualificado, nos termos do art. 16 do Anexo Normativo Ill e da cldusula 4.8.1 do Regulamento,
solicita-se @ Administradora que informe, no edital de convocagdo, o numero de cotistas
registrados na data de convocagdo e o quérum aplicavel;
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Deliberagéo para aprovar a expressa vedag@o & realizagdo de quaisquer transagbes entre o
Fundo e suas partes relacionadas, assim entendidas, nos termos do art. 32, IV, do Anexo
Normativo Ill, e dos arts. 78 e 86 da parte geral da Resoluggo CVM n® 175/2022: (i) o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e demais prestadores de servico, bem como seus
respectivos controladores, controladas e coligadas; (i} as empresas investidas pelo Fundo e seus
respectivos controladores, controladas e coligadas, incluindo a Cortel Holding S.A.; (iii) qualquer
Cotista do Fundo; e (iv) sécios, administradores e empregados das pessoas mencionadas nos itens
anteriores. A presente deliberagdo constitui denegagéo prévia, expressa, genérica e arquivada,
manifestada pela maioria dos cotistas, da aquiescéncia prevista no art. 78, § 12, ll, da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/2022, ficando vedada a sua concessdo por qualquer modalidade
simplificada, tdcita ou por consulta formal acesséria. Eventual aquiescéncia futura, com finalidade
de afastar a vedagdo ora deliberada para operagdo especifica e individualizada, somente serd
considerada vélida quando, cumulativamente: (i) for especifica para a operagdo concreta, sendo
vedada concessdo genérica ou em bloco; (ii) for deliberada em Assembleia Geral de Cotistas
convocada exclusivamente para essa finalidade, vedada a inclusGo em ordem do dia juntamente
com outras matérias; (iii) for precedida de parecer técnico de auditor independente, contratado as
expensas do Fundo, atestando o comutatividade e rozoabilidade dos termos da operagéo; e (iv) for
aprovada pela maioria dos cotistas presentes que represente, no minimo, o quérum qualificado
previsto no art. 16 do Anexo Normativo Ill e na cldusula 4.8 do Regulomento, computando-se
exclusivamente os votos dos cotistas que ndo sejam, direta ou indiretamente, beneficidrios ou
parte na operagdo proposta.

Deliberagdo para, aprovada a liquidacdo do fundo, a elaboragdo pelo administrador do fundo de
Plano de Liquidagdo para a venda ordenada dos ativos do fundo, findando conforme o prazo
definido no item 3 da ordem do dia. O Plano deve ser apresentado em até 60 dias e contemplar no
minimo o planejamento para alienagéo integral dos ativos e efetiva reducgdo dos custos do fundo;

Deliberagdo sobre a constituigdo de Comissdo de Cotistas para Acompanhamento do Fundo, de
natureza exclusivamente consultiva e ndo deliberativa, sem qualquer competéncia para aprovar,
vetar ou interferir nas decisbes de gestdo do fundo, sendo vedado o acesso a informagées
privilegiadas ndo divulgadas ao mercado, observada a regulamentagéo aplicdvel. A Comisséo terd
por finalidade acompanhar a situagdo operacional, financeira e patrimonial do fundo, promover
maior transparéncia na comunicagdo com os cotistas e formular solicitagées aos prestadores de
servigos do fundo. As reuniGes ocorrerdo periodicamente, ficando as respectivas atas disponiveis a
todos os cotistas interessados. Os cotistas que desejarem integré-la poderdo formalizar
imediatamente sua candidatura junto ao Administrador, para que, na préxima Assembleia Geral,
seja submetida & deliberag@o dos cotistas a eleicdo de 5 (cinco) cotistas dentre os candidatos

apresentados, vedada a participacdo de cotistas vinculados aos prestadores de servigos do Fundo
ou as emnresas investidas:
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7.  Deliberagdo para que o Administrador passe a disponibilizar aos cotistas, por meio de relatério
trimestral complementar de governanga, divulgado em conjunto com os informes periédicos do
fundo, informagdes adicionais sobre a estrutura de concentragdo das cotas do fundo, incluindo
a participagdo agregada dos 5 (cinco) e 10 (dez) maiores cotistas, segregacdo por categoria de
investidor, bem como a existéncia de participagdo relevante detida por cotistas que possuam
vinculo societdrio, econémico ou de controle com os prestadores de servigos essenciais, empresas
investidas ou respectivos controladores, observados os limites legais de sigilo e prote¢do de dados,
com a finalidade de ampliar a transparéncia e permitir adequada avalia¢do de potenciais confiitos
de interesses e assegurar observdncia aos principios de divulgacdo abrangente, equitativa e
simulténea previstos no art. 47, caput e § 12, e ds normas de conduta do art. 106, ambos da parte
geral da Resolugdo CVM n? 175/2022, e no art. 38 do Anexo Normativo Ill da referida Resolugdo,
bem como aos impedimentos de voto previstos no art. 78 da parte geral e na cldusula 4.5.3 do
Regulamento do Fundo.

8. Deliberar sobre o custeio da presente convocacdo e da assembleia geral de cotistas, realizada na
modalidade de consulta formal, para que seja suportado pelo fundo, tendo em vista o cardter
coletivo das matérias submetidas a deliberagdo e o interesse comum dos cotistas na adequada
governanga e transparéncia da classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel;

9. Deliberagco para autorizar o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do
Fundo a praticarem todos os atos necessdrios ao cumprimento e implementagdo das deliberagées
aprovadas na presente Assembleia Geral de Cotistas, observados os limites da requlamenta¢do
aplicavel, do Regulamento do Fundo e das matérias expressamente aprovadas pelos cotistas

O signatdrio autoriza expressamente a utilizagdo do presente termo pelo IPMC e demais
cotistas requerentes para fins de comprovagdo do quérum necessdrio a solicitagdo de
convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas perante o Administrador do Fundo.

Para que produza seus juridicos e regulatérios efeitos, firma-se o presente termo.

Ribeirdo Pires, 14 de maio de 2026.

As

e: Patrick Pavan
Cargo: Superintendente
CPF: 073.289.968-03

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 66,46% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do IMPRERP.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatdrio de Analise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia nao

foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicées:
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das AplicacOoes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Glaciane Arruda de Oliveira Cabral Roberto Aparecido Zigiatti

Nelci Aparecida de Oliveira Ogata Renata Aparecida Candido da Silva

Alliny Ribeiro Bottaro
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em julho de 2026

Este relatério atende a Resolucdo CMN n° 5.272/2025
e Portaria MTP N° 1.467/2022.
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2026

CREDITO
& MERCADO
Total para célculo dos limites da Resolugdo: R$ 235.424.818,25 Disponibilidades Financeiras: R$ 251.165,88 PL Total: R$ 235.675.984,13
Fund Resgate Sald Particip. Cotist % PL Fundo Lei
undo aldo otistas ei
Caréncia S/ PL % RPPS/Fundo
35.292.588/0001-89 D+3
_ . . 15.245.837,55 6,48% 481 0,29% 7°1
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
13.322.205/0001-35 D+1
. . . L 106.331,53 0,05% 650 0,00% 7°1
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
03.543.447/0001-03 D+1
. L, 34.206,69 0,01% 600 0,00% 7°1
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Nao ha
07.442.078/0001-05 D+1
. . . L 36.403,62 0,02% 395 0,00% 7°1
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
14.964.240/0001-10 D+1
. . . L, 68.208,11 0,03% 90 0,02% 7°1
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
11.328.882/0001-35 b0 54.557,92 0,02% 1.184 0,00% 7°1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha ' ’ e ’ e
07.111.384/0001-69 D+1
. . . L 314.258,46 0,13% 485 0,01% 7°1
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N&o ha
63.197.167/0001-04 0
. L, 17.023.332,59 7,23% 310 0,77% 7°1
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIAR... N&o ha
54.602.092/0001-09 D+0
. . . . 49.259.791,34 20,92% 414 1,05% 7°1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2026
49.963.751/0001-00 D+0
. B . . 4.330.076,38 1,84% 138 0,44% 7°1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2028
39.255.739/0001-80 D+0
. , 3 41.874.327,95 17,79% 153 2,79% 7°1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... N&o ha
56.134.800/0001-50 D+0
. . 20.742.655,65 8,81% 305 0,58% 7°1
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
Pagina 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Rua Manuel Guedes, n° 504, 7° Andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP
CEP: 04536-070 - Telefone: (11) 3074-9400
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CREDITO
& MERCADO
Resgate Particip. % PL Fundo
Fundo Ag . Saldo P Cotistas ° Lei
Caréncia S/ PL % RPPS/Fundo
23.215.097/0001-55 D+0
~ . o 45.565,14 0,02% 480 0,00% 7°1
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Nao ha
14.386.926/0001-71 D+0
. ., . 73.838,52 0,03% 606 0,00% 7°1
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP Nao ha
11.060.913/0001-10 D+0
. . o 74.594,16 0,03% 686 0,00% 7°1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
10.577.503/0001-88 D+0
. . . 1.084,92 0,00% 168 0,00% 7°1
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
14.508.605/0001-00 D+0
. } o 765.495,05 0,33% 332 0,05% 7°1
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
05.164.356/0001-84 D+0
. . 1.193.300,67 0,51% 949 0,01% 7°1
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP Nao ha
21.838.150/0001-49 D+1
3 ~ R o 145.467,32 0,06% 120 0,02% 7°1
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Nao ha
10.347.195/0001-02 D+0
. o 822.447,19 0,35% 126 0,04% 7°1
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Nao ha
07.277.931/0001-80 D+1
o 5.937.614,80 2,52% 42.920 0,16% 7°1
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Nao ha
07.861.554/0001-22 D+1 0,02%
. o 111.312,53 0,05% 141 7V
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha 60,00%
13.077.418/0001-49 D+0 0,01%
. ~ ) 4.516.171,23 1,92% 1.184 7°V
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nao ha 32,20%
03.399.411/0001-90 D+0 0,05%
o 15.155.979,98 6,44% 717 7V
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI Nao ha 45,20%
03.737.206/0001-97 D+0 0,00%
1.991.667,53 0,85% 1.215 7V
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP N&o ha 31,34%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Fundo

10.646.895/0001-90
CAIXANOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

02.536.364/0001-16
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

44.961.198/0001-45
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIV...

20.441.483/0001-77
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

24.445.360/0001-65
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1

22.632.237/0001-28
BB AGOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

40.054.357/0001-77
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

36.178.569/0001-99
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES

39.255.695/0001-98
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

14.213.331/0001-14
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

07.882.792/0001-14
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

05.100.221/0001-55
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

29.258.294/0001-38
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2026

R t Particip. % PL Fund
esnga .e Saldo articip Cotistas % undo Lei
Caréncia S/ PL % RPPS/Fundo
D+0 0,00%
o 14.402,13 0,01% 143 7°V
Nao ha 93,90%
D+0 0,30%
o 21.616.836,03 9,18% 37.548 7V
Né&o ha 0,00%
D+5 du 0,21%
o 5.522.670,86 2,35% 152 7° VIl
Nao ha 19,48%
D+1 du 0,07%
o 5.320.789,28 2,26% 4.611 7° VIl
N&o ha 0,00%
N&o pos... 0,00%
o 3.196,31 0,00% 7°1X
Nao ha %
D+5 0,49%
~ | 2.541.443,90 1,08% 8.425 8°1
N&o ha 36,40%
D+2 du 0,28%
236.717,40 0,10% 2.685 8° |
Nao ha 38,20%
D+3 0,13%
e 2.469.349,52 1,05% 20.011 ° 81
Nao ha 24,10%
D+2 du 0,19%
o 1.058.286,82 0,45% 37.601 8° 1
N&o ha 22,20%
D4 348.946,97 0,15% 1.614 0.05% 8° |
Nao ha R e ' 64,50%
D+3 0,07%
o 283.879,78 0,12% 13.104 8° 1
Nao ha 59,80%
D+4 0,10%
o 177.351,98 0,08% 5.394 8° |
Nao ha 27,60%
D+33 0,72%
4.199.309,97 1,78% 859 8°1
Nao ha 68,70%
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Fundo

30.068.224/0001-04
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

30.068.169/0001-44
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

35.292.597/0001-70
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

08.070.841/0001-87
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

30.036.235/0001-02
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

21.595.829/0001-54
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO

24.633.818/0001-00
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

15.711.367/0001-90
W7 FIP MULTIESTRATEGIA

13.584.584/0001-31
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FIl - CARE11

13.842.683/0001-76
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11

Resgate
Caréncia

D+25
Nao ha

D+15
N&o ha

D+5 du
Nao ha

D+4
Nao ha

D+1
N&o ha

D+2
N&o ha

D+1du
N&o ha

N&o se ...
N&o se aplica

Nao se ...
Nao se aplica

S/Info
N&o se aplica

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2026

Particip. % PL Fundo
Saldo P Cotistas ° Lei
S/PL % RPPS/Fundo
1,16%
3.327.555,20 1,41% 586 80|
90,70%
0,09%
683.903,02 0,29% 173 8|
90,18%
0,02%
13.955,77 0,01% 53 100 |
35,90%
0,02%
176.709,28 0,08% 2.498 10° |
45,70%
0,04%
1.005.329,87 0,43% 7.906 10° |
70,50%
0,26%
2.847.168,83 1,21% 375 10°1
0,00%
1.562.302,18 0,66% 16.892 0.15% 10° |
ReEe oD ' 50,80%
2,46%
971.205,93 0,41% 28 o 10° 11l
0
0,00%
145.391,63 0,06% o 11°
0
0,00%
973.588,76 0,41% ° 110

%
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t> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2026) - Resolu¢do CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia PI - 2026

Arti - Renda Fi GAP
'|gos - en a- xa Resolugao Carteira $ Carteira .
Pro Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup

7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou ETF 100,00% @ 158.149.395,56 67,18%  0,00% 53,61% 100,00% 77.275.422,69
TP TN
7° 11 - Titulos Publicos - Oferta Primaria/Plataformas 100,00% 0,00 0,00% = 0,00% 5,00%  100,00% @ 235.424.818,25
7° 11l - Titulos Publicos - Oferta Balcdo 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 12,00%  100,00%  235.424.818,25
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00% 43.406.369,43 18,44% 0,00% = 15,00% 30,00% 27.221.076,05

Fixa/ETF sem Crédito Privado

7° VIl - Fundo/Classe de Investimento em Crédito 0,00% 10.843.460,14 4.61% 0,00% 4.52% 5,00% 927.780,77

Privado

7° IX - Fundo/Classe FIDC Sub Classe Senior 0,00% 3.196,31 0,00% |  0,00%  0,01% 1,00% 2.351.051,87 RENDA FIXA 212.402.421,44
Total Renda Fixa 100,00% = 212.402.421,44 90,22%  0,00% 90,14%  336,00% Il RENDA VARIAVEL 15.326.744,56

B £sTRUTURADOS 6.576.671,86

B FUNDO IMOBILIARIO 1.118.980,39
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INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2026) - Resolucao CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia Pl - 2026

Arti - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliari GAP
igos - Renda ailrlave : S r-u urado / Imobiliario Resolugdo Carteira § Carteira -
Pro Gestéao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agbes 0,00%  15.326.744,56 6,51% 0,00%  5,51% 7,00%  1.152.992,72
8° IIl - Fundo/Classe BDR - Agdes e BDR - ETF 0,00% 0,00 0,00%  0,00% 1,14% 2,00%  4.708.496,37
10° | - Fundo/Classe de Investimento Multimercado 0,00% 5.605.465,93 2,38% 0,00%  2,23% 3,00%  1.457.278,62
10° lll - Fundo/Classe de Investimento em Participagoes 0,00% 971.205,93 0,41% 0,00%  0,44% 1,00%  1.383.042,25
(FIP)
11° - Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (FII) 0,00% 1.118.980,39 0,48% 0,00%  0,54% 1,00%  1.235.267,79
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 0,00% @ 23.022.396,81 9,78% 0,00% @ 9,86% @ 14,00%
E agi Al ao PI - 202
Empréstimo Consignado B . . stratégia de Alocagao 026 GAP
i . i Resolucao Carteira $ Carteira .
Pré Gestéo - Nivel 1 . . Superior
Inferior Alvo Superior
12° - Empréstimos Consignados 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 23.542.481,83
| v v Bl7ex el
Mo Wm0
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t> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacao - 2026

Artigos Inf::':)irt?%) Su:;::f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso | 158.149.395,56 67,18 0,00 100,00
Artigo 7°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 100,00
Artigo 7°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 100,00
Artigo 7°, Inciso V 43.406.369,43 18,44 0,00 30,00
Artigo 7°, Inciso VII 10.843.460,14 4,61 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IX 3.196,31 0,00 0,00 1,00
Artigo 8°, Inciso | 15.326.744,56 6,51 0,00 7,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 10°, Inciso | 5.605.465,93 2,38 0,00 3,00
Artigo 10°, Inciso IlI 971.205,93 0,41 0,00 1,00
Artigo 11° 1.118.980,39 0,48 0,00 1,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2026 - RENDA FIXA

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -

IPCA (Benchmark) 0,07% 3,44% 0,81% 3,10% 4,44% 9,90% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,17% 6,10% 2,40% 4,05% 12,48% 24.31% 0,75% 3,09%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ... 1,18% 6,06% 2,07% 4,47% 12,17% 23,33% 1,74% 3,31%
CDI (Benchmark) 1,22% 8,14% 3,45% 6,90% 14,71% 29,09% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,17% 8,30% 3,38% 7,04% 14,60% 27,38% 0,14% 0,49%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,21% 8,03% 3,42% 6,79% 14,56% 28,88% 0,02% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,24% 8,25% 3,53% 6,97% 14,84% 29,30% 0,02% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP 1,20% 8,15% 3,43% 6,90% 14,65% 28,95% 0,00% 0,04%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,22% 8,20% 3,51% 6,95% 14,76% 29,25% 0,01% 0,05%
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO ... 1,20% - 3,40% - - - 0,00% -

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 8,05% 3,38% 6,75% 14,53% 28,80% 0,01% 0,12%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFI... 1,29% 8,33% 3,70% 7,03% 14,90% 29,90% 0,05% 0,12%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,26% 8,23% 3,57% 6,97% 14,80% 29,43% 0,03% 0,04%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVA... 1,20% 8,10% 3,40% 6,84% 14,66% 29,25% 0,01% 0,09%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXARE... 1,22% 8,09% 3,43% 6,86% 14,57% 28,80% 0,01% 0,09%
IRF-M (Benchmark) 0,85% 5,95% 2,24% 3,92% 12,75% 24,03% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2026 - RENDA FIXA

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... 0,84% 5,76% 2,15% 3,76% 12,44% 23,38% 1,86% 3,77%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,81% 5,76% 2,13% 3,75% 12,41% 23,38% 1,87% 3,78%
IMA-B (Benchmark) 0,97% 5,09% 0,23% 4,05% 10,19% 14,91% - -
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,95% 4,91% 0,14% 3,90% 9,90% 14,37% 2,14% 4,73%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 4,87% 0,13% 3,85% 9,80% 14,22% 2,14% 4,74%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,91% 5,19% 0,21% 4,12% 10,08% 15,17% 2,17% 4,55%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,24% 7,80% 2,44% 6,52% 13,18% 22,55% - -
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,22% 7,65% 2,38% 6,39% 12,93% 22,02% 0,77% 1,86%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,20% 7,61% 2,33% 6,35% 12,88% 21,99% 0,78% 1,88%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,26% 7,97% 3,50% 6,68% 14,56% 28,56% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,25% 7,81% 3,44% 6,55% 14,23% 27,82% 0,27% 0,37%
IMA-B 5+ (Benchmark) 0,75% 2,98% -1,50% 2,12% 7,82% 9,61% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 0,74% 2,81% -1,56% 1,97% 7,58% 9,29% 3,34% 7,20%
IMA Geral (Benchmark) 1,07% 6,96% 2,41% 5,58% 13,19% 24,35% - -
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP... 1,06% 6,83% 2,35% 5,48% 12,97% 23,94% 0,77% 1,84%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,48% 7,82% 2,61% 6,53% 13,41% 22,95% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,32% 7,37% 2,15% 6,09% 12,71% 21,75% 0,94% 1,88%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 1,33% 7,49% 2,27% 6,25% 12,85% 22,32% 0,92% 1,80%
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 0,78% 8,12% 2,77% 7,14% 12,80% 28,19% - -
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 -67,42% -82,40% -82,23% -80,02% -88,71% -99,77% - -
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,52% 6,38% 2,05% 5,64% 9,67% 21,17% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,87% 9,33% 3,15% 8,08% 14,77% 24,70% 0,27% 0,66%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,32% 7,23% 2,10% 5,89% 12,64% 20,37% 0,92% 2,19%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 0,87% 9,33% 3,15% 8,08% 14,78% - 0,27% 0,66%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,87% 6,14% 3,15% 4,93% 8,13% - 0,27% 4,21%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CDI (Benchmark) 1,22% 8,14% 3,45% 6,90% 14,71% 29,09% - -
BB ALOCAGCAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 0,87% 4,72% 1,80% 3,36% 7,89% 16,84% 0,64% 2,80%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,44% 7,63% 2,85% 6,10% 14,34% 25,24% 1,43% 2,07%
Ibovespa (Benchmark) 3,47% 10,47% -4,97% -1,86% 33,76% 39,44% - -
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,24% -1,14% -6,82% -9,16% 13,57% 12,29% 9,36% 18,74%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,41% 7,25% -5,74% -4,55% 25,65% 22,77% 9,08% 16,83%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 0,06% -2,92% -5,43% -10,13% 13,31% 6,32% 8,15% 16,80%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,14% -1,74% -7,22% -14,87% -7,06% -16,00% 8,97% 18,69%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 0,39% -5,78% -9,76% -17,88% 13,73% 25,62% 11,56% 22,86%
IDIV (Benchmark) 3,00% 10,19% -3,14% -0,33% 29,82% 41,71% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3,46% 5,19% -7,42% -4,99% 18,32% 22,55% 9,83% 19,77%
IFIX (Benchmark) -0,32% 1,14% -2,83% -1,10% 11,12% 13,48% - -
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADAFII - C... -2,80% 189,82% -24,76% -44,11% 148,41% 81,98% 72,54% 64,54%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 - - - - - - - -
MSCI ACWI (Benchmark) -1,91% 1,90% 5,88% 4.17% 9,24% 23,41% - -
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -0,22% 17,90% 6,03% 13,37% 34,80% 55,97% 5,58% 14,03%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark) -2,05% 1,32% 6,44% 5,38% 7,42% 21,37% - -
BB AGOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES -2,08% 1,39% 6,04% 4,90% 9,00% 22,67% 6,20% 14,17%
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) -0,13% 9,41% 3,89% 7,94% 18,15% 35,63% - -
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,73% 15,30% 6,06% 13,76% 29,88% 58,58% 5,48% 12,51%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 0,17% 12,90% 5,10% 11,09% 26,20% 49,61% 5,63% 12,24%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 0,68% 14,04% 6,02% 12,56% 28,68% 56,26% 5,49% 12,64%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 0,66% 13,69% 5,95% 12,25% 28,25% 55,37% 5,48% 12,65%
SMLL (Benchmark) -0,77% -5,31% -7,53% -14,03% 4,54% 7,37% - -
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,81% -3,71% -8,88% -14,28% 7,57% 3,40% 11,03% 23,65%
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,99% 9,55% 3,36% 8,37% 15,41% 34,19% - -
W7 FIP MULTIESTRATEGIA -0,11% -0,22% -0,39% -0,05% -0,91% -28,26% 0,18% 0,84%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2026)

PLANNER CORRETORA: 0,41%
SAFRA ASSET: 1,21%
SAFRA SERVICOS: 2,61%
SICREDI: 3,19%

RJI CORRETORA: 0,41%
ITAU UNIBANCO: 0,06%
MERITO DTVM: 0,06%

BB GESTAO 144.304.058,01
BANCO BRADESCO: 8,78% B cAxaECONOMICA  30.096.101,14
I sAFRA WEALTH 21.616.836,03

I BANCO BRADESCO ~ 20.678.650,84

SAFRAWEALTH: 9,18% I sicrepl 7.499.916,98
. SAFRA SERVICOS 6.143.236,47
I SAFRA ASSET 2.847.168,83
BB GESTAQ: 61,30% . PLANNER CORRETORA 976.785,07
CAIXA ECONOMICA: 12,78% . RJI CORRETORA 971.205,93
. ITAU UNIBANCO 145.467,32
MERITO DTVM 145.391,63
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2026)

FIP: 0,41%
IRF-M: 0,46%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,47%
AGOES - EXTERIOR: 1,05%
BDR NIiVEL I: 1,53%
AGOES - VALOR: 1,78%
AGOES - LIVRES: 1,82%
VERTICE MEDIO: 1,84%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,30%
CREDITO PRIVADO: 4,60%
GESTAO DURATION: 6,55%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026

MULTIMERCADO - MACRO: 0,07%
IMA-B: 0,07%

IMA-B 5: 0,05%

IMA-GERAL: 0,03%

IRF-M 1: 0,02%

MULTIMERCADO - MODERADO: 0,01%
FIDC: 0,00%

IMA-B 5+: 0,00%

VERTICE CURTO: 47,47%

CDI: 28,96%

m VERTICE CURTO 111.876.774,94 CDI 68.257.350,02 m GESTAO DURATION 15.436.870,01 m CREDITO PRIVADO 10.843.460,14
m MULTIMERCADO - EXTERIOR 5.414.800,88 m VERTICE MEDIO 4.330.076,38  m ACOES - LIVRES 4.295.338,00 AGOES - VALOR 4.199.309,97

BDR NiVEL | 3.599.730,72 m ACOES - EXTERIOR 2.469.349,52 FUNDO IMOBILIARIO 1.118.980,39 mIRF-M 1.079.753,51
m FIP 971.205,93  m ACOES - DIVIDENDOS 348.946,97 m DISP. FINANCEIRA 251.165,88  ® ACOES - SETORIAIS 236.717,40
m IDKA IPCA 2A 180.170,05 m AGOES - SMALL / MID CAPS 177.351,98 ®m MULTIMERCADO - MACRO 176.709,28 mIMA-B 162.118,28
m IMA-B5 108.800,85 m IMA-GERAL 68.208,11 MWIRF-M1 54.557,92 MULTIMERCADO - MODERADO 13.955,77
m FIDC 3.196,31 IMA-B 5+ 1.084,92
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 219.340.306,44 5.250.119,63 6.985.274,78 221.049.722,15 3.444.570,86 3.444.570,86 1,57% 1,57% 0,81% 0,81% 193,97% 0,75%
Fevereiro 221.049.722,15 6.337.654,58 6.536.139,49 223.136.907,88 2.285.670,64 5.730.241,50 1,03% 2,62% 1,11% 1,93% 135,71% 1,32%
Margo 223.136.907,88 3.037.039,40 3.277.595,87 225.155.264,83 2.258.913,42 7.989.154,92 1,01% 3,66% 1,39% 3,34% 109,46% 1,44%
Abril 225.155.264,83 3.049.605,66 4.843.140,93 226.822.442,11 3.460.712,55 11.449.867,47 1,54% 5,25% 1,13% 4,51% 116,49% 1,04%
Maio 226.822.442,11 3.386.534,34 3.985.212,56 228.337.582,55 2.113.818,66 13.563.686,13 0,93% 6,23% 1,04% 5,59% 111,44% 0,90%
Junho 228.337.582,55 2.986.508,58 3.534.193,44 229.802.817,21 2.012.919,52 15.576.605,65 0,88% 7,17% 0,64% 6,27% 114,39% 1,01%
Julho 229.802.817,21 29.643.114,60 30.292.438,86 231.447.933,35 2.294.440,40 17.871.046,05 1,00% 8,24% 0,59% 6,90% 119,43% 0,87%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

8,24%
6,90%
5,52%

0 2 4 6 8

Investimentos IPCA + 5,89% a.a. Evolugado PL

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

36M

Comparativo

10.00

8.00

6.00

Retorno (%)

4.00

2.00

0.00

Fev'26 Mar'26 Abr'26 Mai'26 Jun'26 Jul'26  Ago '26

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagbes e resgates) no més de Julho/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 104.933,10 0,00 0,00 106.331,53 1.398,43 1,33% 1,33% 0,92%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 72.874,51 0,00 0,00 73.838,52 964,01 1,32% 1,32% 0,94%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 4.273.758,50 0,00 0,00 4.330.076,38 56.317,88 1,32% 1,32% 0,92%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADAF... 5.452.458,19 0,00 0,00 5.522.670,86 70.212,67 1,29% 1,29% 0,05%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 14.967.824,09 0,00 0,00 15.155.979,98 188.155,89 1,26% 1,26% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 1.967.654,75 0,00 0,00 1.991.667,53 24.012,78 1,22% 1,22% 0,01%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF CI... 812.567,04 0,00 0,00 822.447,19 9.880,15 1,22% 1,22% 0,01%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 33.796,23 0,00 0,00 34.206,69 410,46 1,21% 1,21% 0,77%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 21.358.295,36 0,00 0,00 21.616.836,03 258.540,67 1,21% 1,21% 0,02%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 4.699.215,67 0,00 239.906,67 4.516.171,23 56.862,23 1,21% 1,24% 0,02%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.179.060,82 0,00 0,00 1.193.300,67 14.239,85 1,21% 1,21% 0,01%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 5.866.971,30 0,00 0,00 5.937.614,80 70.643,50 1,20% 1,20% 0,00%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 5.257.521,82 0,00 0,00 5.320.789,28 63.267,46 1,20% 1,20% 0,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 73.707,91 0,00 0,00 74.594,16 886,25 1,20% 1,20% 0,78%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA... 143.768,78 0,00 0,00 145.467,32 1.698,54 1,18% 1,18% 1,74%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 45.037,77 0,00 0,00 45.565,14 527,37 1,17% 1,17% 0,75%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF ... 112.121,95 14.962.968,80 0,00 15.245.837,55 170.746,80 1,13% 1,17% 0,14%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 67.493,59 0,00 0,00 68.208,11 714,52 1,06% 1,06% 0,77%
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 4.861.429,31 14.680.145,80 2.725.042,62 17.023.332,59 206.800,10 1,06% 1,20% 0,00%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 36.061,71 0,00 0,00 36.403,62 341,91 0,95% 0,95% 2,14%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagbes e resgates) no més de Julho/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 110.279,90 0,00 0,00 111.312,53 1.032,63 0,94% 0,94% 2,14%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 14.272,34 0,00 0,00 14.402,13 129,79 0,91% 0,91% 217%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 20.564.338,68 0,00 0,00 20.742.655,65 178.316,97 0,87% 0,87% 0,27%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 41.514.370,58 0,00 0,00 41.874.327,95 359.957,37 0,87% 0,87% 0,27%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 48.836.624,31 0,00 0,00 49.259.791,34 423.167,03 0,87% 0,87% 0,27%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 759.133,02 0,00 0,00 765.495,05 6.362,03 0,84% 0,84% 1,86%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 1.076,91 0,00 0,00 1.084,92 8,01 0,74% 0,74% 3,34%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 16.083.592,30 0,00 16.036.571,78 54.557,92 7.537,40 0,05% 1,25% 0,27%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 11.880.132,53 0,00 11.500.000,00 314.258,46 -65.874,07 -0,55% 0,81% 1,87%
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 9.809,99 0,00 0,00 3.196,31 -6.613,68 -67,42% - -
Total Renda Fixa 211.160.182,96 29.643.114,60 30.501.521,07 212.402.421,44 2.100.644,95 0,99% 0,19%
Pagina 18 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Rua Manuel Guedes, n° 504, 7° Andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP
CEP: 04536-070 - Telefone: (11) 3074-9400



®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagbes e resgates) no més de Julho/2026
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 867.380,72 0,00 0,00 973.588,76 106.208,04 12,24% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 337.293,11 0,00 0,00 348.946,97 11.653,86 3,46% 3,46% 9,83%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 4.100.467,48 0,00 0,00 4.199.309,97 98.842,49 2,41% 2,41% 9,08%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 231.765,60 0,00 0,00 236.717,40 4.951,80 2,14% 2,14% 8,97%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 174.209,17 0,00 0,00 176.709,28 2.500,11 1,44% 1,44% 1,43%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... 3.286.924,94 0,00 0,00 3.327.555,20 40.630,26 1,24% 1,24% 9,36%
BB ALOCACAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 13.835,80 0,00 0,00 13.955,77 119,97 0,87% 0,87% 0,64%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 1.550.932,71 0,00 0,00 1.562.302,18 11.369,47 0,73% 0,73% 5,48%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 998.529,78 0,00 0,00 1.005.329,87 6.800,09 0,68% 0,68% 5,49%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC... 2.828.460,00 0,00 0,00 2.847.168,83 18.708,83 0,66% 0,66% 5,48%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 681.225,55 0,00 0,00 683.903,02 2.677,47 0,39% 0,39% 11,56%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 2.465.183,60 0,00 0,00 2.469.349,52 4.165,92 0,17% 0,17% 5,63%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 283.714,78 0,00 0,00 283.879,78 165,00 0,06% 0,06% 8,15%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 972.314,78 0,00 0,00 971.205,93 -1.108,85 -0,11% -0,11% 0,18%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... 1.060.598,72 0,00 0,00 1.058.286,82 -2.311,90 -0,22% -0,22% 5,58%
BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AGOES 180.622,16 0,00 0,00 177.351,98 -3.270,18 -1,81% -1,81% 11,03%
BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2.595.486,89 0,00 0,00 2.541.443,90 -54.042,99 -2,08% -2,08% 6,20%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP L... 149.572,22 0,00 0,00 145.391,63 -4.180,59 -2,80% -2,80% 72,54%

Total Renda Variavel 22.778.518,01 0,00 0,00 23.022.396,81 243.878,80 1,07% 7,40%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e no representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as
informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente.

As informagBes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. E recomendada a

leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s).

Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des
com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e

qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos que compdem a carteira previdenciaria do RPPS, conforme sua natureza e finalidade,
compreendendo aqueles vinculados ao custeio dos beneficios previdenciarios, sendo excluidos, para fins de analise, os recursos destinados ao custeio de despesas administrativas, em consonancia com
o disposto no art. 84, inciso lll, alinea “a", da Portaria MTP n° 1.467/2022.

Cabe aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, independentemente da contratagdo de consultoria de valores mobiliarios, observar e assegurar o cumprimento das normas aplicaveis a gestdo e a
aplicagdo de seus recursos, em especial aquelas estabelecidas na Resolucdo CMN n° 5.272/2025, que dispde sobre os principios, parametros, limites, condi¢des e requisitos para os investimentos dos

RPPS, cabendo exclusivamente aos seus 6rgdos competentes a deliberacdo, aprovacdo e implementagdo das decisdes de investimento.
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