IMPRERP

HETITUTS MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIEEIRAD PIRES

ATA DE REUNIAO N° 12/2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES — IMPRERP.

Aos 20 do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, as dez horas e trinta minutos, os servidores
membros do Comité de Investimentos do IMPRERP, nomeados pela Portaria 599/2022;
GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL, NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA OGATA,
RENATA APARECIDA CANDIDO DA SILVA, ROBERTO APARECIDO ZIGIATTI e ALLINY
RIBEIRO BOTTARO, a representante da Consultoria Crédito e Mercado SIMONE e o
superintendente do instituto Dr. PATRICK PAVAN. DELIBERAGOES: 1) Performance da
carteira de investimentos do IMPRERP, fechamento dezembro/2025 e Movimentacoes:
O saldo da carteira de investimentos do instituto em dezembro/2025 foi de R$ 221.271.423,52
(duzentos e vinte e um milhées, duzentos e setenta e um mil, quatrocentos e vinte e trés
reais e cinquenta e dois centavos). A meta a ser atingida no més era 0,78%, o IMPRERP
ficou em: 0,94%. 2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os repasses pertinentes no
valor de R$ 2.659.766,00 (dois milhoes, seiscentos e sessenta mil, quatrocentos e dois
reais e quarenta e quatro centavos) e foram investidos no fundo BB PERFIL — CNPJ:
13.077.418/0001-49. A Céamara Municipal efetuou os repasses pertinentes no valor R$
109.004,48 (cento e nove mil, quatro reais e quarenta e oito centavos) e foram investidos
no fundo BB PERFIL— CNPJ:13.077.418/0001-49. 3) PROPOSICOES DE
INVESTIMENTOS/DESINVESTIMENTOS: Foi desinvestido o valor de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes) no fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO CNPJ: 07.111.384/0001-69. e foi investido o valor de R$ 10.000.000,00
(dez milhées) no fundo BB PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49. FATOS RELEVANTES:
Parecer do Comité de Investimentos (Anexo |). A consultora Simone (Crédito e Mercado)
apresentou o Relatdrio de Investimentos (Anexo Il), avaliou nossa carteira de dezembro/2025,
nos aconselhou a mantermos a diversificagcao. Todos os membros do Comite de Investimentos
fizeram as provas e estao certificados no CGINV. 5) Os FUNDOS ILIQUIDOS: AR, CARE 11,
W7 e VECTOR continuam com desempenho abaixo da meta. 6) ENCERRAMENTO: O cenario
atual, devido ao desempenho da Renda Variavel, ndo favorece o atingimento da meta atuarial,
no entanto, atingimos a meta. Nada mais havendo a tratar o (a) Presidente deu por encerrado
os trabalhos, as onze horas e vinte e cinco minutos, lavrou-se a presente ata a que se refere
esta reunidao do Comité de Investimentos apds lida e foi aprovada por unanimidade dos
membros presentes.

PATRICK PAVAN

GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢cGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Dezembro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Anidlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anidlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balang¢o orcamentario do més de referéncia
que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IMPRERP estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 90,13%, 8,74% e

1,14% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucao CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Engquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enguadrado Enguadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e Investimentos no Exterior.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e Investimentos no Exterior.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n?

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,96% representando um montante de RS 1.906.754,57 (um milhdo
novecentos e seis mil setecentos e cinquenta e quatro reais e cinquenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 0,40% representando um montante de RS 77.493,28 (setenta e sete mil
quatrocentos e noventa e trés reais e vinte e oito centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 3,03% representando um montante de R$ 73.753,72 (setenta e trés mil setecentos
e cinquenta e trés reais e setenta e dois centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IMPRERP, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragdo

Gestio alor

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13646422053  61.80% s/Info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 136.464.22053  61,80% Néo disponivel

CAIXADTVM S A 2782687942  12.60% s/ Info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2782687942  12,60% Néo disponivel

SAFRAASSET MANAGEMENT 20,010,600, 01 906% S/ Info SAFRAASSET MANAGEMENT 2001060001  9.06% Ndo disponivel

SRR e e S BANCO BRADESCO 19.102.059,74  8,65% No disponivel
SICREDI 684507955  3,10% & i

SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 8.187.29558  3.71% S/ Info . Néo disponivel

)RES M S -

MALORES MODILRIS LI SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO 5682.897,35  257% Néo disponivel
FIDUCIARIA LTDA

SICREDI 684507955  3,10% s/ Info

B SAFRAASSET CORRETORA DE TITULOS E 250438823  1,13% Ndo disponivel

[ ) 9 50 /

QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 99427175  045% s/ Info ——————

KPTL 973.347,69 0.44% S/Info PLANNER CORRETORA 1.012.432,22 0,46% Nao disponivel

ZION INVEST 250.838,64 011% S/Info RJI CORRETORA DE VALORES 973.347,69 0,44% N3o disponivel

ITAU ASSET MANAGEMENT 137.15899  0,06% S/ Info MASTER CCTVM 25083864  0,11% Néo disponivel

GRAPHEN INVESTIMENTOS 1816047  001% S/ Info ITAU UNIBANCO 137.158,99  0.06% Néo disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia a meta de rentabilidade é de 0,78%, enquanto o RPPS obteve um retorno
de 0,94%.



5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IMPRERP apresentava um patrimdnio liquido de R$ 217.636.050,76
(duzentos e dezessete milhGes seiscentos e trinta e seis mil e cinquenta reais e setenta e seis
centavos).

No més de referéncia, o IMPRERP apresenta um patriménio liquido de R$ 219.340.306,44
(duzentos e dezenove milhGes trezentos e quarenta mil trezentos e seis reais e quarenta e
quatro centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de RS 1.704.255,68 (um milhdo setecentos e
quatro mil duzentos e cinquenta e cinco reais e sessenta e oito centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$13.098.904,21 em aplicacdes e
e R$13.653.812,81 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 2.038.916,64 (dois milhdes trinta e oito mil novecentos e dezesseis reais
e sessenta e quatro centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Ne APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Resgate RS 24.022,04
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Aplicagdo RS 308.220,97
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Resgate RS 97.066,11
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Resgate RS 4.262,18
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Aplicagdo RS 22.254,92
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Resgate RS 36.089,49
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 30/12/2025 Resgate RS 600,44
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/12/2025 Resgate RS 47.478,20
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/12/2025 Resgate RS 1.160.244,31
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/12/2025 Resgate RS 1.310.320,25
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/12/2025 Aplicagdo RS 1.610,05
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 23/12/2025 Aplicagdo RS 675,00
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 22/12/2025 Aplicagdo RS 10.953,31
- 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19/12/2025 Resgate RS 10.000.000,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 19/12/2025 Aplicagdo RS 10.000.000,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/12/2025 Aplicagdo RS 29.958,98
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/12/2025 Aplicagdo RS 24.898,86
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/12/2025 Aplicagdo RS 5.026,16
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/12/2025 Aplicagdo RS 3,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/12/2025 Resgate RS 420,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/12/2025 Aplicagdo RS 29.247,78
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/12/2025 Aplicagdo RS 239.286,74
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/12/2025 Resgate RS 239.286,74
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/12/2025 Aplicagdo RS 24.898,86
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15/12/2025 Resgate RS 57.754,65

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/12/2025 Aplicagdo RS 415.328,12
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/12/2025 Aplicagdo RS  1.986.541,46

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/12/2025 Resgate RS 7.913,08
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/12/2025 Resgate RS 6.495,50
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/12/2025 Resgate RS 669,91
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/12/2025 Resgate RS 588.397,20
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/12/2025 Resgate RS 41.647,62
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/12/2025 Resgate RS 2.013,08
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/12/2025 Resgate RS 2.786,68
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/12/2025 Resgate RS 16.428,29
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/12/2025 Resgate RS 5.654,86
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 01/12/2025 Resgate RS 4.262,18

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,00% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,36%
no segmento de renda varidvel o valor é de 7,20% e por fim, no tocante a investimentos no
exterior o valor é de 7,30%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IMPRERP esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025,
nado havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.



6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IMPRERP possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021:

e AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 (24.445.360/0001-65)

Atualmente o fundo de investimento mencionado encontra-se enquadrado perante a Resolucao
CMN n24.963/2021, porém requer uma atengdo mais préxima por parte do Gestor dos Recursos
e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o IMPRERP acompanhara todos
os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatério de Diligéncia.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 66,46% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IMPRERP.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatdrio de Analise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises
de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢des:



10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manutengdo dos percentuais de alocacgdo, estas (foram feitas/ndo foram feitas) de acordo
com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das AplicacOoes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise (favoravel/desfavoravel) dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 Nao ha 98.920,33 0,04% 646 0,00% 7°1b
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+1 N&o ha 31.776,37 0,01% 602 0,00% 7°1b
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 34.699,89 0,02% 400 0,00% 7°1b
14.964.240/0001-10 BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+1 N&o ha 63.845,75 0,03% 81 0,02% 7°1b
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI... D+0 Nao ha 9.150.233,18 4,14% 1.143 0,09% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 13.181.131,04 5,97% 469 0,54% 7°1b
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 46.393.383,93 21,01% 414 1,05% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 4.158.395,29 1,88% 138 0,44% 7°1b
39.255.739/0001-80 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 N&o ha 39.443.919,57 17,86% 145 3,06% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 19.542.640,21 8,85% 299 0,58% 7°1b
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 Nao ha 42.944,53 0,02% 502 0,00% 7°1b
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 N&o ha 68.767,44 0,03% 624 0,00% 7°1b
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 69.318,67 0,03% 700 0,00% 7°1b
10.577.503/0001-88 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 1.055,25 0,00% 180 0,00% 7°1b
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ... D+0 Nao ha 1.110.275,07 0,50% 838 0,01% 7°1b
21.838.150/0001-49 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITA... D+1 Nao ha 137.158,99 0,06% 134 0,01% 7°1b
10.347.195/0001-02 SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF ... D+0 N&o ha 760.872,60 0,34% 104 0,05% 7°1b
07.277.931/0001-80 SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... D+1 Nao ha 5.490.078,29 2,49% 24.921 0,24% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 N&o ha 104.735,83 0,05% 477 0,00% 7°1la
07.861.554/0001-22 BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... D+1 N&o ha 106.148,63 0,05% 153 0,02% 7°1la
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 13.112.036,21 5,94% 1.360 0,06% 7°1l a
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 14.003.981,01 6,34% 761 0,07% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 1.840.793,81 0,83% 1.304 0,01% 7°1l a
10.646.895/0001-90 CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE... D+0 N&o ha 13.691,74 0,01% 151 0,00% 7°1la
02.536.364/0001-16 SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Nao ha 20.010.600,01 9,06% 37.367 0,29% 7°1la
24.445.360/0001-65 AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 N&o pos... Nao ha 18.160,47 0,01% 0,00% 7°V a
44.961.198/0001-45 BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA... D+5 du N&o ha 5.098.078,73 2,31% 159 0,17% 7°Vb
20.441.483/0001-77 SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... D+1 du Nao ha 4.922.024,75 2,23% 2.183 0,07% 7°Vb
40.054.357/0001-77 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+2 du N&o ha 256.584,44 0,12% 2.875 0,23% 8°|
36.178.569/0001-99 BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES D+3 Nao ha 2.187.164,12 0,99% 21.349 0,12% 8°1
39.255.695/0001-98 BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AG... D+2 du Nao ha 897.601,95 0,41% 31.108 0,20% 8°1
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... D+4 N&o ha 331.724,02 0,15% 1.698 0,04% 8°1
07.882.792/0001-14 BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+3 Nao ha 292.404,58 0,13% 13.321 0,05% 8°|
05.100.221/0001-55 BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+4 N&o ha 184.192,50 0,08% 5.908 0,10% 8°1
29.258.294/0001-38 BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+33 Nao ha 3.915.298,35 1,77% 856 0,71% 8°|
30.068.224/0001-04 CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CICAG... D+25 Nao ha 3.365.829,29 1,52% 640 1,08% 8°1
30.068.169/0001-44 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMIT... D+15 N&o ha 725.821,52 0,33% 184 0,08% 8°1
22.632.237/0001-28 BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+5 Nao ha 2.506.697,89 1,14% 9.631 0,43% 9° Il
35.292.597/0001-70 BB ALOCACAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVI... D+5 du N&o ha 13.326,66 0,01% 59 0,01% 1001
08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4 Nao ha 164.176,41 0,07% 2.638 0,02% 10°1
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF M... D+1 Nao ha 881.565,48 0,40% 7.814 0,04% 1001
21.595.829/0001-54 SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... D+2 N&o ha 2.504.398,23 1,13% 440 0,26% 10°1
24.633.818/0001-00 SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MU... D+1 du Nao ha 1.355.001,26 0,61% 16.386 0,15% 1001
15.711.367/0001-90 W7 FIP MULTIESTRATEGIA Néo se ... N&o se aplica 973.347,69 0,44% 28 2,46% 10011
13.584.584/0001-31 BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP... Nao se ... N&o se aplica 250.838,64 0,11% 0,00% 11°
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 S/Info N&o se aplica 994.271,75 0,45% 0,00% 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 220.809.912,37

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 461.511,15 Artigo 6°

PL Total 221.271.423,52
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéo - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
139.779.416,40
49.191.987,24
0,00

18.160,47
10.020.103,48

199.009.667,59

Carteira

0,00%
63,30%
22,28%

0,00%

0,01%

4,54%

90,13%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf Alvo
0,00% 1,00%
30,00% 55,00%
5,00% 22,00%
0,00% 2,00%
0,00% 0,10%
0,00% 4,40%

35,00% 84,50%

Sup
20,00%
85,00%
65,00%
10,00%
5,00%
5,00%

190,00%

GAP
Superior
44.161.982,47
47.909.009,11
94.334.455,80
22.080.991,24
11.022.335,15

1.020.392,14

RENDA FIXA 199.009.667,59
[l RENDA VARIAVEL 12.156.620,77
] EXTERIOR 2.506.697,89

ESTRUTURADOS 5.891.815,73

FUNDO IMOBILIARIO 1.245.110,39

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2025)

Resolucao

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Estratégia de Alocacao -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / . B . . . 2025 GAP
L Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 4 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  12.156.620,77 5,51% 0,00% 4,00% 20,00% = 32.005.361,70
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.918.468,04 2,23% 0,00% 4,00% 10,00% @ 17.162.523,20
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 973.347,69 0,44% 0,00% 0,50% 3,00% 5.650.949,68
Artigo 11° 5,00% 1.245.110,39 0,56% 0,00% 1,00% 3,00% 5.379.186,98
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% @ 19.293.546,89 8,74% 0,00% 9,50% 36,00%
o e Resolugio Cortira s ot Estratégia de Alocacao - Limite - 2025 GAP
'gos = Exterior Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira . Superior
Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 1,00% 10,00% 22.080.991,24
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.506.697,89 1,14% 4,00% 10,00% 19.574.293,35
Total Exterior 10,00% 2.506.697,89 1,14% 5,00% 20,00%
Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025
GAP o o o 0
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira Superior . 7°1b 7lira . /7va . 77Vb
Inferior Alvo Superior P . 89| . 100 | . 1001 . 11°
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 1,00% 10,00% 22.080.991,24 . 9o ||
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Artigos Inf:irrir::?%) Su;l)-:rri‘:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 139.779.416,40 63,30 30,00 85,00
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 49.191.987,24 22,28 5,00 65,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 18.160,47 0,01 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 10.020.103,48 4,54 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 12.156.620,77 5,51 0,00 20,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 2.506.697,89 1,14 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 4.918.468,04 2,23 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 973.347,69 0,44 0,00 3,00
Artigo 11° 1.245.110,39 0,56 0,00 3,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025)

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

Gestéo Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . . - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 136.464.220 53 61.80 B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)

CAIXADTVM S.A 27.826.879,42 12,60 -
SAFRAASSET MANAGEMENT 20.010.600,01 9,06 -
BANCO BRADESCO 19.102.059,74 8,65 -
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORADE ... 8.187.295,58 3,71 -
SICREDI 6.845.079,55 3,10 -
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 994.271,75 0,45 -
KPTL 973.347,69 0,44 -
ZION INVEST 250.838,64 0,11 -
ITAU ASSET MANAGEMENT 137.158,99 0,06 -
GRAPHEN INVESTIMENTOS 18.160,47 0,01 -
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,76% 9,48% 1,84% 3,74% 9,48% 20,51% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 0,97% - 2,77% 5,94% - - 0,34% -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,97% 4,81% 2,77% 2,80% 4,81% - 0,34% 4,29%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,97% 11,25% 2,77% 5,94% 11,25% - 0,34% 1,13%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,06% 12,84% 3,11% 4,98% 12,84% 14,11% 1,21% 2,73%
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,01% 12,61% 2,56% 5,21% 12,61% 27,49% - -
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 -28,04% -93,75% -57,38% -94,78% -93,75% -99,46% - -
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,15% 12,03% 3,25% 5,80% 12,03% 18,57% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,08% 11,53% 3,12% 5,66% 11,53% 17,59% 0,95% 1,82%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 1,03% 11,46% 3,07% 5,60% 11,46% 18,24% 0,99% 1,73%
IMA Geral (Benchmark) 0,79% 14,83% 3,48% 6,42% 14,83% 20,69% - -
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP... 0,78% 14,62% 3,45% 6,34% 14,62% 20,28% 1,13% 1,56%
IMA-B 5+ (Benchmark) -0,19% 14,20% 3,69% 3,12% 14,20% 4,35% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... -0,18% 13,98% 3,63% 3,08% 13,98% 4,13% 4,22% 6,10%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,16% 14,76% 3,56% 7,39% 14,76% 25,62% - -
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,13% 14,41% 3,48% 7,22% 14,41% 24,91% 0,09% 0,32%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,95% 11,65% 3,08% 5,29% 11,65% 18,53% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,93% 11,48% 3,03% 5,20% 11,48% 18,03% 1,09% 1,77%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 0,93% 11,44% 3,03% 5,19% 11,44% 18,04% 1,10% 1,78%
IMA-B (Benchmark) 0,31% 13,17% 3,42% 4,02% 13,17% 10,41% - -

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,29% 12,95% 3,35% 3,84% 12,95% 10,32% 2,62% 3,81%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,30% 12,95% 3,35% 3,94% 12,95% 9,91% 2,86% 4,11%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,28% 12,84% 3,32% 3,89% 12,84% 9,73% 2,85% 4,11%
IRF-M (Benchmark) 0,30% 18,22% 3,37% 6,72% 18,22% 20,41% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,28% 17,89% 3,31% 6,57% 17,89% 19,82% 2,11% 2,98%
CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - -

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP 1,21% 14,21% 3,56% 7,35% 14,21% 26,57% 0,01% 0,06%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,23% 14,46% 3,57% 7,43% 14,46% 27,09% 0,02% 0,05%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 14,20% 3,54% 7,32% 14,20% 26,31% 0,09% 0,10%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFI... 1,18% 14,94% 3,50% 7,43% 14,94% 28,46% 0,05% 0,16%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,22% 14,46% 3,58% 7,43% 14,46% 27,65% 0,01% 0,05%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVA... 1,20% 14,32% 3,59% 7,43% 14,32% 27,11% 0,03% 0,10%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXARE... 1,21% 14,15% 3,54% 7,34% 14,15% 26,41% 0,05% 0,10%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,21% 14,12% 3,51% 7,14% 14,12% 23,39% 0,10% 0,33%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,23% 14,33% 3,57% 7,41% 14,33% 26,88% 0,03% 0,10%
IPCA (Benchmark) 0,33% 4,26% 0,60% 1,24% 4,26% 9,30% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,26% 13,95% 3,28% 6,86% 13,95% 21,08% 2,06% 1,85%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ... 0,57% 12,79% 3,47% 5,83% 12,79% 19,55% 1,68% 1,87%
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - -
BB ALOCAGCAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 0,54% 9,43% 2,05% 3,36% 9,43% 15,41% 1,63% 1,64%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,01% 14,26% 3,61% 7,45% 14,26% 20,16% 0,63% 1,04%
Ibovespa (Benchmark) 1,29% 33,95% 10,18% 16,04% 33,95% 20,08% - -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,50% -2,93% -1,15% -4,33% -2,93% -14,08% 11,01% 17,29%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -0,64% 36,27% 9,26% 13,83% 36,27% 25,04% 12,23% 18,46%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES -1,89% 27,72% 4,58% 8,15% 27,72% 5,86% 1,77% 16,44%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,92% 22,59% 9,09% 12,42% 22,59% 8,67% 9,62% 14,19%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 0,74% 16,35% 8,99% 9,60% 16,35% -0,25% 9,14% 14,60%
IDIV (Benchmark) 1,46% 29,99% 8,75% 14,31% 29,99% 26,58% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES -1,64% 21,93% 6,04% 4,16% 21,93% 1,77% 11,53% 17,90%
IFIX (Benchmark) 3,14% 21,15% 5,18% 8,37% 21,15% 14,01% - -
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADAFII - C... - - - - - - - -
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 - - - - - - - -
MSCI ACWI (Benchmark) 4,13% 7,16% 6,59% 11,46% 7,16% 58,62% - -
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,70% 27,62% 5,28% 15,78% 27,62% 48,90% 4,46% 15,82%
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) -0,05% 16,39% 2,35% 10,32% 16,39% 43,52% - -

BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 1,47% 22,68% 4,72% 14,76% 22,68% 56,27% 4,37% 17,84%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,93% 26,02% 5,44% 16,30% 26,02% 62,11% 3,83% 18,14%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 1,97% 25,87% 5,47% 16,27% 25,87% 61,17% 3,81% 18,21%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,61% 26,12% 5,21% 16,14% 26,12% 63,33% 3,67% 18,16%
SMLL (Benchmark) -3,58% 30,70% 2,67% 3,38% 30,70% -2,02% - -

BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AGOES -4,71% 31,26% 1,53% 2,68% 31,26% -9,95% 14,03% 21,59%
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 1,21% 15,21% 3,14% 6,42% 15,21% 33,46% - -

W7 FIP MULTIESTRATEGIA -0,14% -27,65% -0,42% -5,51% -27,65% -67,70% 0,23% 23,47%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark)

BB AGOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

MSCI ACWI (Benchmark)

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Més

3,04%

3,03%

4,13%

1,70%

Ano

2,78%

1,07%

7,16%

27,62%

3M

5,89%

5,41%

6,59%

5,28%

6M

11,14%

13,55%

11,46%

15,78%

12M

2,78%

1,07%

7,16%

27,62%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

24M

61,46%

55,82%

58,62%

48,90%

VaR Més Volatilidade 12M
7,30% 17,778%
4,46% 15,820%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025)

PLANNER CORRETORA: 0,46%
RJI CORRETORA: 0,44%

MASTER CCTVM: 0,11%
ITAU UNIBANCO: 0,06%

SAFRA ASSET: 1,13%
SAFRA SERVICOS: 2,57%
SICREDI: 3,10%

BB GESTAO 136.464.220,53

BANCO BRADESCO: 8,65% B cAxAECONOMICA  27.826.879,42
I sarrA ASSET 20.010.600,01

I BANCO BRADESCO ~ 19.102.059,74
SAFRA ASSET: 9,06%

I sicrep 6.845.079,55
I sarRrA sERVICOS 5.682.897,35
[ SAFRA ASSET 2.504.398,23

BB GESTAO: 61 80% [ PLANNER CORRETORA  1.012.432,22

CAIXA ECONOMICA: 12,60%

B Ryl CORRETORA 973.347,69
B vAsTER ccTvMm 250.838,64
ITAU UNIBANCO 137.158,99
Pagina 14 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



‘> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
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CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

. 0
DISP. FINANCEIRA: 0,21% IDKA IPCA 2A: 0,08%

FIP: 0,44%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,56%
ACOES - EXTERIOR: 0,99%

MULTIMERCADO - MACRO: 0,07%
IMA-B: 0,07%

) IMA-B 5: 0,05%
BDR NIVEL I: 1,54%

ACOES - VALOR: 1,77% MA-GERAL: 0,03%

., , . 0
VERTICE MEDIO: 1,88% FIDC: 0,01%
ACOES - LIVRES: 1,08% MULTIMERCADO - MODERADO: 0,01%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,14% IMA-B 5+: 0,00%

IRF-M 1: 4,14%
CREDITO PRIVADO: 4,53%

IRF-M: 5,96% VERTICE CURTO: 47,62%
CDI: 25,46%

m VERTICE CURTO 105.379.943,71 CDI 56.328.637,00 mIRF-M 13.181.131,04 m CREDITO PRIVADO 10.020.103,48
mIRF-M 1 9.150.233,18 m MULTIMERCADO - EXTERIOR 4.740.964,97 m AGOES - LIVRES 4.384.055,39 VERTICE MEDIO 4.158.395,29

AGOES - VALOR 3.915.298,35 mBDRNIVEL | 3.404.299,84 mACOES - EXTERIOR 2.187.164,12 m FUNDO IMOBILIARIO 1.245.110,39
u FIP 973.347,69  m DISP. FINANCEIRA 461.511,15 ACOES - DIVIDENDOS 331.724,02 ® GESTAO DURATION 284.839,35

AGOES - SETORIAIS 256.584,44 AGOES - SMALL / MID CAPS 184.192,50 IDKA IPCA 2A 167.687,77 ~m MULTIMERCADO - MACRO 164.176,41
u IMA-B 154.540,26 ®WIMA-B5 101.095,04 m IMA-GERAL 63.845,75 mFIDC 18.160,47
® MULTIMERCADO - MODERADO 13.326,66 m IMA-B 5+ 1.055,25
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 196.287.997,23 9.417.081,71 8.084.238,11 199.881.040,07 2.260.199,24 2.260.199,24 1,14% 1,14% 0,61% 0,61% 186,70% 1,91%
Fevereiro 199.881.040,07 10.595.806,73 8.346.729,86 202.424.684,82 294.567,88 2.554.767,12 0,15% 1,29% 1,73% 2,35% 54,96% 1,87%
Margo 202.424.684,82 2.531.521,54 1.584.251,16 202.233.779,94 -1.138.175,26 1.416.591,86 -0,56% 0,72% 0,95% 3,32% 21,79% 2,19%
Abril 202.233.779,94 18.775.871,89 18.599.828,46 203.703.701,87 1.293.878,50 2.710.470,36 0,64% 1,37% 0,84% 4,19% 32,62% 2,51%
Maio 203.703.701,87 58.372.714,61 58.548.785,09 206.399.454,74 2.871.823,35 5.582.293,71 1,41% 2,80% 0,69% 4,92% 56,90% 1,12%
Junho 206.399.454,74 2.939.205,99 3.014.435,66 207.993.782,43 1.669.557,36 7.251.851,07 0,81% 3,63% 0,65% 5,60% 64,80% 0,84%
Julho 207.993.782,43 6.601.057,60 6.169.722,73 210.499.357,71 2.074.240,41 9.326.091,48 1,00% 4,66% 0,73% 6,37% 73,11% 0,69%
Agosto 210.499.357,71 13.165.157,70 13.248.428,95 213.136.946,08 2.720.859,62 12.046.951,10 1,29% 6,01% 0,32% 6,72% 89,53% 1,27%
Setembro 213.136.946,08 10.844.224,87 12.010.506,59 214.687.492,40 2.716.828,04 14.763.779,14 1,27% 7,36% 0,93% 7,71% 95,48% 0,63%
Outubro 214.687.492,40 3.539.282,20 4.276.180,21 216.564.768,99 2.614.174,60 17.377.953,74 1,22% 8,67% 0,56% 8,32% 104,24% 0,76%
Novembro 216.564.768,99 10.009.111,63 11.264.625,36 217.636.050,76 2.326.795,50 19.704.749,24 1,07% 9,84% 0,57% 8,94% 110,09% 0,80%
Dezembro 217.636.050,76 13.093.200,05 13.427.861,01 219.340.306,44 2.038.916,64 21.743.665,88 0,94% 10,87% 0,78% 9,79% 111,01% 1,00%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

9,79%
11,74%
I I I
0 3 6 9
Investimentos IPCA + 5,30% a.a. Evolugao PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio Comparativo -

240.000.000,00 12.00

180.000.000,00 9.00

120.000.000,00 6.00

Patrimonio (R$)
Retorno (%)

60.000.000,00 3.00

0,00

T T T T T T T 0.00 | | | | |
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25 Out '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+

Ibovespa IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 19.767.472,21 0,00 0,00 20.010.600,01 243.127,80 1,23% 1,23% 0,03%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 1.818.514,40 0,00 0,00 1.840.793,81 22.279,41 1,23% 1,23% 0,02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 13.835.370,14 0,00 0,00 14.003.981,01 168.610,87 1,22% 1,22% 0,01%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF CI... 751.762,04 0,00 0,00 760.872,60 9.110,56 1,21% 1,21% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 5.424.379,07 0,00 0,00 5.490.078,29 65.699,22 1,21% 1,21% 0,01%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 103.484,30 0,00 0,00 104.735,83 1.251,53 1,21% 1,21% 0,10%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 4.863.547,96 0,00 0,00 4.922.024,75 58.476,79 1,20% 1,20% 0,03%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADAF... 5.038.690,14 0,00 0,00 5.098.078,73 59.388,59 1,18% 1,18% 0,05%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.085.969,61 11.628,31 0,00 1.110.275,07 12.677,15 1,15% 1,16% 0,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 9.048.116,31 0,00 0,00 9.150.233,18 102.116,87 1,13% 1,13% 0,09%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 68.035,60 0,00 0,00 68.767,44 731,84 1,08% 1,08% 0,95%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 4.114.923,32 0,00 0,00 4.158.395,29 43.471,97 1,06% 1,06% 1,21%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 97.910,92 0,00 0,00 98.920,33 1.009,41 1,03% 1,03% 0,99%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 19.354.702,39 0,00 0,00 19.542.640,21 187.937,82 0,97% 0,97% 0,34%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 39.064.628,69 0,00 0,00 39.443.919,57 379.290,88 0,97% 0,97% 0,34%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 45.947.575,81 0,00 0,00 46.393.383,93 445.808,12 0,97% 0,97% 0,34%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 31.482,38 0,00 0,00 31.776,37 293,99 0,93% 0,93% 1,09%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 68.679,25 0,00 0,00 69.318,67 639,42 0,93% 0,93% 1,10%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 63.350,11 0,00 0,00 63.845,75 495,64 0,78% 0,78% 1,13%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA... 136.385,54 0,00 0,00 137.158,99 773,45 0,57% 0,57% 1,68%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 3.591.105,30 13.087.275,90 3.653.812,81 13.112.036,21 87.467,82 0,52% 1,22% 0,01%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 34.597,57 0,00 0,00 34.699,89 102,32 0,30% 0,30% 2,86%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 13.652,72 0,00 0,00 13.691,74 39,02 0,29% 0,29% 2,62%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 105.851,66 0,00 0,00 106.148,63 296,97 0,28% 0,28% 2,85%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 42.831,82 0,00 0,00 42.944,53 112,71 0,26% 0,26% 2,06%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 23.158.507,54 0,00 10.000.000,00 13.181.131,04 22.623,50 0,10% 0,28% 2,1%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 1.057,14 0,00 0,00 1.055,25 -1,89 -0,18% -0,18% 4,22%
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 25.237,68 0,00 0,00 18.160,47 -7.077,21 -28,04% - -

Total Renda Fixa 197.657.821,62 13.098.904,21 13.653.812,81 199.009.667,59 1.906.754,57 0,96% 0,36%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP L... 234.580,58 0,00 0,00 250.838,64 16.258,06 6,93% - -
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC... 2.456.124,54 0,00 0,00 2.504.398,23 48.273,69 1,97% 1,97% 3,81%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 864.866,89 0,00 0,00 881.565,48 16.698,59 1,93% 1,93% 3,83%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 882.608,08 0,00 0,00 897.601,95 14.993,87 1,70% 1,70% 4,46%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 1.333.509,21 0,00 0,00 1.355.001,26 21.492,05 1,61% 1,61% 3,67%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 2.155.399,96 0,00 0,00 2.187.164,12 31.764,16 1,47% 1,47% 4,37%
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 162.533,18 0,00 0,00 164.176,41 1.643,23 1,01% 1,01% 0,63%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3.879.537,59 0,00 0,00 3.915.298,35 35.760,76 0,92% 0,92% 9,62%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 290.253,22 0,00 0,00 292.404,58 2.151,36 0,74% 0,74% 9,14%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 13.255,09 0,00 0,00 13.326,66 71,57 0,54% 0,54% 1,63%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 974.740,81 0,00 0,00 973.347,69 -1.393,12 -0,14% -0,14% 0,23%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 730.476,99 0,00 0,00 725.821,52 -4.655,47 -0,64% -0,64% 12,23%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 260.493,52 0,00 0,00 256.584,44 -3.909,08 -1,50% -1,50% 11,01%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 337.263,67 0,00 0,00 331.724,02 -5.539,65 -1,64% -1,64% 11,53%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... 3.430.675,06 0,00 0,00 3.365.829,29 -64.845,77 -1,89% -1,89% 11,77%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 1.016.442,14 0,00 0,00 994.271,75 -22.170,39 -2,18% - -
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 193.293,08 0,00 0,00 184.192,50 -9.100,58 -4,71% -4,71% 14,03%

Total Renda Variavel 19.216.053,61 0,00 0,00 19.293.546,89 77.493,28 0,40% 7,20%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de (Dezembro / 2025)

Ativos Exterior

BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Total Exterior

Saldo Anterior

2.432.944 17

2.432.944 17

Aplicacoes
0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS EXTERIOR

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
2.506.697,89 73.753,72 3,03% 3,03% 7,30%
2.506.697,89 73.753,72 3,03% 7,30%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 45.143.514,55 0,00 0,00 46.393.383,93 1.249.869,38 2,77% 2,77%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 38.380.564,05 0,00 0,00 39.443.919,57 1.063.355,52 2,77% 2,77%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 21.292.401,66 0,00 2.000.000,00 20.010.600,01 718.198,35 3,37% 3,57%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 22.481.059,91 0,00 10.000.000,00 13.181.131,04 700.071,13 3,11% 3,31%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 19.015.742,30 0,00 0,00 19.542.640,21 526.897,91 2,77% 2,77%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 13.520.015,33 0,00 0,00 14.003.981,01 483.965,68 3,58% 3,58%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 8.842.598,46 0,00 0,00 9.150.233,18 307.634,72 3,48% 3,48%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 9.679.854,38 0,00 5.000.000,00 4.922.024,75 242.170,37 2,50% 3,59%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 3.952.042,86 20.717.826,89 11.758.275,77 13.112.036,21 200.442,23 0,81% 3,60%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 5.301.579,82 0,00 0,00 5.490.078,29 188.498,47 3,56% 3,56%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 4.033.085,32 0,00 0,00 4.158.395,29 125.309,97 3,11% 3,11%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADAF... 0,00 5.000.000,00 0,00 5.098.078,73 98.078,73 1,96% 3,50%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 1.759.559,08 17.868,59 0,00 1.840.793,81 63.366,14 3,57% 3,57%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.053.432,40 922.145,64 902.142,58 1.110.275,07 36.839,61 1,86% 3,53%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF Cl... 734.874,61 0,00 0,00 760.872,60 25.997,99 3,54% 3,54%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA... 132.564,90 0,00 0,00 137.158,99 4.594,09 3,47% 3,47%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 101.188,52 0,00 0,00 104.735,83 3.547,31 3,51% 3,51%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 102.739,29 0,00 0,00 106.148,63 3.409,34 3,32% 3,32%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 95.972,25 0,00 0,00 98.920,33 2.948,08 3,07% 3,07%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 61.719,14 0,00 0,00 63.845,75 2.126,61 3,45% 3,45%
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‘> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 66.684,61 0,00 0,00 68.767,44 2.082,83 3,12% 3,12%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 67.280,35 0,00 0,00 69.318,67 2.038,32 3,03% 3,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 41.582,78 0,00 0,00 42.944,53 1.361,75 3,27% 3,27%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 33.575,40 0,00 0,00 34.699,89 1.124,49 3,35% 3,35%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 30.843,01 0,00 0,00 31.776,37 933,36 3,03% 3,03%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 13.248,34 0,00 0,00 13.691,74 443,40 3,35% 3,35%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 1.018,26 0,00 0,00 1.055,25 36,99 3,63% 3,63%
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 42.605,33 0,00 0,00 18.160,47 -24.444.86 -57,38% -57,38%
Total Renda Fixa 195.981.346,91 26.657.841,12 29.660.418,35 199.009.667,59 6.030.897,91 3,08%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.589.098,53 0,00 0,00 3.915.298,35 326.199,82 9,09% 9,09%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 3.218.425,92 0,00 0,00 3.365.829,29 147.403,37 4,58% 4,58%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC... 2.374.628,26 0,00 0,00 2.504.398,23 129.769,97 5,46% 5,46%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 2.088.510,57 0,00 0,00 2.187.164,12 98.653,55 4,72% 4,72%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 1.287.866,52 0,00 0,00 1.355.001,26 67.134,74 5,21% 5,21%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 664.321,19 0,00 0,00 725.821,52 61.500,33 9,26% 9,26%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 836.059,54 0,00 0,00 881.565,48 45.505,94 5,44% 5,44%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 852.623,26 0,00 0,00 897.601,95 44.978,69 5,28% 5,28%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 268.294,66 0,00 0,00 292.404,58 24.109,92 8,99% 8,99%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 312.835,23 0,00 0,00 331.724,02 18.888,79 6,04% 6,04%
CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 158.463,34 0,00 0,00 164.176,41 5.713,07 3,61% 3,61%
BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 181.419,92 0,00 0,00 184.192,50 2.772,58 1,53% 1,53%
BB ALOCACAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 13.059,29 0,00 0,00 13.326,66 267,37 2,05% 2,05%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 259.560,22 0,00 0,00 256.584,44 -2.975,78 -1,15% -1,15%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 977.442,24 0,00 0,00 973.347,69 -4.094,55 -0,42% -0,42%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP L... 269.419,28 0,00 0,00 250.838,64 -18.580,64 -6,90% -
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 1.058.224,18 0,00 0,00 994.271,75 -63.952,43 -6,04% -
Total Renda Variavel 18.410.252,15 0,00 0,00 19.293.546,89 883.294,74 4,80%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

Ativos Exterior

BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Total Exterior

Saldo Anterior

2.377.997,77

2.377.997,77

Aplicacoes

0,00

0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 2.506.697,89 128.700,12 5,41% 5,41%
0,00 2.506.697,89 128.700,12 5,41%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 40.217.937,64 4.000.000,00 2.538.699,39 46.393.383,93 4.714.145,68 11,16% 11,25%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 0,00 38.136.206,42 1.157.356,56 39.443.919,57 2.465.069,71 6,59% -
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 10.644.983,30 9.000.000,00 2.000.000,00 20.010.600,01 2.365.616,71 13,82% 14,33%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 12.229.479,19 0,00 0,00 14.003.981,01 1.774.501,82 14,50% 14,46%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADAFIF... 36.496.424,87 0,00 38.136.206,42 0,00 1.639.781,55 4,49% 13,99%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 7.141.204,55 11.632.276,34 784.318,19 19.542.640,21 1.553.477,51 10,74% 4,81%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 198.555,15 22.870.082,40 11.063.958,94 13.181.131,04 1.176.452,43 14,17% 17,89%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 8.770.914,40 0,00 5.000.000,00 4.922.024,75 1.151.110,35 13,81% 14,32%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF CI... 11.688.222,63 0,00 12.000.000,00 760.872,60 1.072.649,97 13,06% 14,15%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 810.145,77 9.284.121,79 1.863.369,88 9.150.233,18 919.335,50 13,68% 14,41%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 7.534.847,20 54.210.859,68 49.515.114,55 13.112.036,21 881.443,88 9,67% 14,48%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 0,00 5.000.000,00 0,00 5.490.078,29 490.078,29 9,96% 14,21%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 3.912.757,58 0,00 241.285,35 4.158.395,29 486.923,06 12,85% 12,84%
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 9.973.674,44 0,00 10.419.697,58 0,00 446.023,14 4,48% -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 1.676.425,73 987.937,90 1.100.000,00 1.840.793,81 276.430,18 13,53% 14,46%
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 290.395,78 0,00 509.447,82 18.160,47 237.212,51 18,79% -93,75%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADAF... 0,00 5.000.000,00 0,00 5.098.078,73 98.078,73 1,96% 14,94%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 444.411,08 1.519.250,96 944.444.87 1.110.275,07 91.057,90 12,98% 14,19%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 950.363,15 0,00 915.000,00 98.920,33 63.557,18 11,55% 11,46%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA... 121.608,22 0,00 0,00 137.158,99 15.550,77 12,81% 12,79%
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 131.567,52 0,00 40.000,00 104.735,83 13.168,31 13,88% 14,12%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 94.070,60 0,00 0,00 106.148,63 12.078,03 12,83% 12,84%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 55.701,44 0,00 0,00 63.845,75 8.144,31 14,62% 14,62%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 62.200,54 0,00 0,00 69.318,67 7.118,13 11,45% 11,44%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 61.659,19 0,00 0,00 68.767,44 7.108,25 11,53% 11,53%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 37.688,06 0,00 0,00 42.944,53 5.256,47 13,94% 13,95%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 60.444,15 0,00 30.000,00 34.699,89 4.255,74 12,90% 12,95%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXAPREVID... 28.504,95 0,00 0,00 31.776,37 3.271,42 11,47% 11,48%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 12.122,08 0,00 0,00 13.691,74 1.569,66 12,98% 12,95%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 925,86 0,00 0,00 1.055,25 129,39 13,98% 13,98%
Total Renda Fixa 153.647.235,07 161.640.735,49 138.258.899,55 199.009.667,59 21.980.596,58 12,42%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... 2.635.308,26 0,00 0,00 3.365.829,29 730.521,03 27,72% 27,72%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.193.706,23 0,00 0,00 3.915.298,35 721.592,12 22,59% 22,59%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 3.962.254,92 0,00 2.000.000,00 2.187.164,12 224.909,20 20,30% 22,68%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 703.363,45 0,00 0,00 897.601,95 194.238,50 27,62% 27,62%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 532.640,81 0,00 0,00 725.821,52 193.180,71 36,26% 36,27%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 699.568,18 0,00 0,00 881.565,48 181.997,30 26,00% 26,02%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 272.057,10 0,00 0,00 331.724,02 59.666,92 21,93% 21,93%
BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AGOES 140.323,96 0,00 0,00 184.192,50 43.868,54 31,28% 31,26%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 251.307,52 0,00 0,00 292.404,58 41.097,06 16,34% 16,35%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 143.685,07 0,00 0,00 164.176,41 20.491,34 14,26% 14,26%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 12.178,65 0,00 0,00 13.326,66 1.148,01 9,42% 9,43%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 264.328,29 0,00 0,00 256.584,44 -7.743,85 -2,94% -2,93%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 5.398.744,28 1.000.000,00 5.000.000,00 1.355.001,26 -43.743,02 20,54% 26,12%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP L... 322.838,62 0,00 0,00 250.838,64 -71.999,98 -22,31% -
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC... 9.612.201,92 2.000.000,00 9.000.000,00 2.504.398,23 -107.803,69 21,15% 25,87%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 1.222.952,48 0,00 29.125,50 994.271,75 -199.555,23 -16,70% -
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 1.345.398,64 0,00 49.158,64 973.347,69 -322.892,31 -24,03% -27,65%
Total Renda Variavel 30.712.858,38 3.000.000,00 16.078.284,14 19.293.546,89 1.658.972,65 5,40%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no ano de 2025

Ativos Exterior

BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Total Exterior

Saldo Anterior

13.475.595,11

13.475.595,11

Aplicagoes
0,00

0,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
9.433.636,09 2.506.697,89 -1.535.261,13 -0,83% 1,07%
9.433.636,09 2.506.697,89 -1.535.261,13 -11,39%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo
consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVYM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

Dezembro de 2025 foi um més marcado por transicbes importantes na economia
global. As grandes economias caminharam para um cendrio de desaceleragdo suave, inflacdo
em queda e politica monetdria mais cautelosa. Os Estados Unidos mostraram uma
combinacdo rara: atividade ainda resiliente, inflacdo cedendo e um mercado de trabalho
que perde forga sem colapsar; um equilibrio que reforgou a expectativa de cortes graduais
de juros em 2026. Na Europa, o processo de desinflacdo avancou e trouxe mais estabilidade,
enquanto a China deu sinais de estabilizacdo, mas ainda enfrenta desafios estruturais
relevantes.

No Brasil, o ambiente foi de estabilidade monetdria, inflagdo mais controlada e
mercados financeiros com desempenho positivo, apesar da fraqueza da industria e de um
cambio pressionado. O més consolidou a percepgdo de que 2026 comeca com desafios
importantes, mas também com espago para um ambiente econémico mais favoravel, desde
que a politica fiscal avance e a confianga seja preservada.




¢
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

X CURVA DE JUROS

Em dezembro de 2025, o rendimento do Titulo do Tesouro dos Estados Unidos de
10 anos (Treasury Bond — T-Bond), um dos principais indicadores de juros de longo prazo no
pais, permaneceu em um nivel elevado. Seu rendimento comegou o més préoximo de 4,10%
e terminou aproximadamente entre 4,16% e 4,18%. Esse comportamento reflete um
ambiente de maior incerteza, marcado por duvidas sobre a politica fiscal, volatilidade
associada as decisGes de politica monetdria e impactos das medidas comerciais adotadas ao
longo do ano. Em cendrios assim, os investidores tendem a exigir retornos mais altos para
titulos de prazo longo, o que contribui para manter os rendimentos do Treasury de 10 anos
em patamares elevados.

No curto prazo, a Nota do Tesouro dos Estados Unidos (T-Note) de 2 anos terminou
dezembro com rendimento aproximado entre 3,45% e 3,50%. Ja a Letra do Tesouro de 52
semanas (T-Bill) também ficou estavel, perto de 3,60%.

Esses numeros mostram que o mercado espera queda gradual dos juros ao longo de
2026, mas sem mudancas bruscas no curto prazo. Por isso, os rendimentos dos titulos mais
curtos continuam relativamente estaveis, indicando um ambiente de liquidez tranquila e
baixa volatilidade. Em conjunto, a inclinacao da curva de juros sugere que os investidores
ndao projetam uma recessao imediata, mas reconhecem um cendrio de crescimento
econdmico mais fraco e de ajustes graduais na politica monetdria. Trata-se de um ambiente
em que a cautela permanece elevada, especialmente para prazos mais longos, enquanto os
prazos curtos refletem maior previsibilidade e menor volatilidade.
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<  DOLLAR INDEX (DXY)

O Dollar Index (DXY), que mede a forca do délar frente a uma cesta de moedas fortes,
apresentou desvalorizagdo moderada entre novembro e dezembro. O indice vinha
recuando ao longo do final de 2025 e, ja em dezembro, operava consistentemente abaixo
do patamar de 100 pontos, refletindo um ddlar mais fraco no mercado internacional.

No inicio de dezembro, o DXY era negociado na faixa dos 98,7 a 99 pontos,
permanecendo proximo das minimas recentes. Ao longo do més, o indice continuou
mostrando leve fraqueza, influenciado principalmente pelas expectativas de cortes de juros
pelo Federal Reserve, que pressionam o ddlar ao reduzir o diferencial de juros frente a
outras economias. No fechamento do periodo, o DXY seguia em torno de 98,3 a 98,4 pontos,
acumulando queda mensal de aproximadamente 0,7%.

Esse movimento indica que os investidores estavam reposicionando suas carteiras
diante da perspectiva de uma politica monetaria mais branda nos Estados Unidos. A
combinagdo de expectativas de redugao de juros, menor aversao ao risco global e melhora
relativa de outras moedas importantes contribuiu para a perda de forga do délar no final de
2025.

¢ MERCADO DE TRABALHO

Em dezembro de 2025, o mercado de trabalho dos Estados Unidos continuou
mostrando sinais de fraqueza, mas com alguns indicios de estabilizacdo. Segundo analises
econdmicas divulgadas noinicio de janeiro, a taxa de desemprego, que havia subido ao longo
do ano, permaneceu proxima de 4,5% a 4,6%, indicando que o mercado ndo piorou de forma
significativa no fim de 2025.

Os dados também mostram que o ritmo de criagdo de empregos seguiu baixo.
Economistas esperavam que o relatério oficial (Non-Farm Payrolls) registrasse cerca de 73
mil novas vagas em dezembro, um nimero modesto, mas um pouco acima do observado
em novembro. Esse desempenho reforga a leitura de um mercado que ainda gera empregos,
porém em um ritmo bem mais lento do que nos anos anteriores.

Ao mesmo tempo, alguns indicadores sugerem que o mercado ndo estd em processo
de deterioracdo acelerada. Os pedidos de seguro-desemprego, por exemplo, recuaram em
dezembro, mostrando que as demissdes continuam baixas e que as empresas evitam cortes
mais profundos mesmo diante da desaceleragdo econdémica. Além disso, dados de
plataformas de emprego indicam que as vagas abertas voltaram a crescer levemente ao
longo do més, aproximando-se dos niveis pré-pandemia.
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No conjunto, dezembro mostrou um mercado de trabalho em transig¢ao:
e menos contratagoes,
e poucas demissoes,
o desemprego estavel,
¢ crescimento moderado de vagas.

Esse cenario reduz a pressdo sobre salarios e inflagdo, o que ajuda a explicar por que
o Federal Reserve vinha avaliando a possibilidade de cortes graduais nos juros ao longo de
2026.

** INFLACAO

No campo da inflagdo, os dados mais recentes mostram um cendrio mais favoravel
para o consumidor. O indice de Pregos ao Consumidor (CPI), que mede a variagdo média
dos pregos pagos pelas familias, encerrou dezembro com alta anual de 2,7%, uma melhora
importante em relagdo aos 3,0% registrados anteriormente. Esse movimento indica que a
pressao sobre os pregos esta diminuindo.

Além disso, o nucleo do PCE, indicador preferido do Federal Reserve por excluir itens
mais volateis, manteve-se estdvel em 2,8% ao ano. Essa estabilidade sugere que a inflagao
subjacente, aquela que mostra a tendéncia de longo prazo,— segue controlada.

Com um mercado de trabalho menos aquecido e uma inflagdo em desaceleragao, o
Federal Reserve decidiu manter a taxa basica de juros na faixa de 3,50% a 3,75% no fim do
ano. Esse conjunto de fatores reforga a expectativa de continuidade dos cortes graduais de
juros ao longo de 2026, ajudando a sustentar o crescimento econémico sem reacender a
alta dos precos.

¢ JUROS

Os dados de dezembro de 2025 ajudam a explicar a postura mais cautelosa adotada
pelo Federal Reserve no fim do ano. Nesse periodo, a economia mostrava sinais de
desaceleragcao controlada, com a inflagdo em queda e um mercado de trabalho menos
aquecido, mas ainda funcional. Diante desse cenario, o Comité Federal de Mercado Aberto
(FOMC), que se reuniu nos dias 9 e 10 de dezembro de 2025, decidiu manter a taxa basica
‘ P de juros na faixa de 3,50% a 3,75%.
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A decisdo refletiu o entendimento de que, embora a inflacdo estivesse recuando de
forma consistente, ainda era necessario garantir que essa trajetdria fosse sustentdvel antes
de avancar com cortes mais agressivos. Ao preservar essa faixa, o Fed buscou equilibrar dois
objetivos: apoiar a atividade econ6mica em um momento de perda de ritmo e, ao mesmo
tempo, evitar qualquer risco de reaceleracdo dos precos.

Os dados de dezembro reforcaram a percepc¢ao de que o ciclo de flexibilizagdo
monetdria iniciado no segundo semestre de 2025 deve continuar ao longo de 2026, mas de
maneira gradual. Com a inflacdo convergindo para niveis mais confortaveis e o mercado de
trabalho ajustando-se lentamente, o ambiente favorece reducbes adicionais de juros,
sempre com a cautela necessaria para ndo comprometer a estabilidade de precgos.

«*  RENDA VARIAVEL

O mercado acionario dos Estados Unidos encerrou 2025 com um desempenho
amplamente positivo, mesmo apds um movimento de cautela no ultimo pregao do ano. Em
31 de dezembro, os principais indices registraram pequenas quedas: o S&P 500 recuou 0,7%
(fechando em 6.845,50 pontos), o Nasdaq caiu 0,76% (23.241,99 pontos) e o Dow Jones
cedeu 0,63% (48.063,29 pontos).

Essa leve correcao no fim do més, porém, ndo comprometeu o resultado anual. O
Nasdagq, impulsionado pelo forte desempenho das empresas ligadas a inteligéncia artificial,
acumulou alta de 20,36% em 2025. O S&P 500 avancou 16,39%, enquanto o Dow Jones
subiu 12,97% no ano.

O comportamento dos indices mostra um mercado que, apesar da realizagdao de
lucros tipica da virada do ano e da menor liquidez no periodo, manteve uma visdo
construtiva para o futuro. A desaceleracdo da inflagcdo e a expectativa de juros mais baixos
em 2026 sustentaram o otimismo dos investidores ao longo de todo o ano.




Panorama Economico

INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO

< PIB

L)

No final de dezembro de 2025, o Bureau of Economic Analysis (BEA), agéncia do
Departamento de Comércio dos Estados Unidos responsdvel por produzir algumas das
estatisticas econ6micas mais importantes do pais, finalmente divulgou o dado oficial do PIB
do terceiro trimestre, apds meses de atraso causados pelo shutdown do governo americano.
Com a retomada das atividades, o nimero oficial confirmou que a economia dos Estados
Unidos teve um desempenho mais forte do que o esperado.

Segundo o BEA, o PIB do 32 trimestre cresceu 4,3% em termos anualizados, o ritmo
mais acelerado em dois anos. Esse resultado mostrou que, mesmo em um ambiente de
inflagdo ainda elevada e mercado de trabalho perdendo forga, a economia manteve uma
expansao significativa.

Antes da divulgacdo oficial, o mercado trabalhava apenas com proje¢des. Uma das
principais referéncias era o GDPNow, um modelo do Federal Reserve de Atlanta que estima
o crescimento do PIB antes de sua divulgacao oficial. Esse modelo ja apontava para uma
expansdo proxima de 4%. Além disso, analistas projetavam algo entre 3% e 3,5%. Quando o
dado oficial saiu, o resultado ficou acima de todas essas expectativas, surpreendendo
positivamente o mercado.

Esse crescimento foi impulsionado por alguns fatores importantes:
e Consumo das familias, que continuou forte e cresceu 3,5% no trimestre.
e Setor de servigos, especialmente saude, tecnologia e viagens.
e Exportagdes, que tiveram um salto expressivo de 8,8%.
e Gastos do governo, que aumentaram apoés o fim do shutdown.
e Queda das importagoes, que ajudou positivamente no calculo do PIB.

Apesar do bom desempenho, o cenario econ6mico ainda exige atengao. A inflagao
segue acima da meta do Federal Reserve, e o mercado de trabalho mostra sinais de
desaceleragdo gradual. Esses elementos indicam que, embora o trimestre tenha sido forte,
o ritmo de crescimento pode perder intensidade nos préximos periodos.

Em resumo, os dados de dezembro confirmam que o terceiro trimestre de 2025 foi
positivo para a economia americana, mas o ambiente ainda é de cautela, com desafios
‘ ¢ importantes no controle da inflacdo e na sustentacdao do emprego.
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Os PMIs dos Estados Unidos referentes a dezembro mostram uma economia que
segue crescendo, mas com ritmo desigual entre setores. O setor de servigos continua sendo
o principal motor da atividade, enquanto a industria permanece em contracdo.

No recorte da S&P Global, o PMI de Servigos recuou para 52,5 pontos, abaixo dos
54,1 registrados em novembro, indicando expansdao mais moderada. O PMI Composto, que
agrega servicos e manufatura, também caiu para 52,7, reforcando a leitura de desaceleracdo
da atividade privada no fim do ano, embora ainda em territério de crescimento.

Ja o PMI de Servicos do ISM veio mais forte, avancando para 54,4 pontos, com
destaque para novos pedidos (57,9) e emprego (52,0), ambos em zona de expansdo. O
resultado sugere que a demanda doméstica segue relativamente resiliente, apesar de
condicdes financeiras mais restritivas.

Na industria, o quadro permanece mais fraco. O PMI Industrial (manufatura) do ISM
caiu para 47,9 pontos, permanecendo abaixo de 50 pelo décimo més consecutivo. A queda
estd associada principalmente a fraqueza dos novos pedidos e a retracdao dos estoques,
enquanto a produgao desacelerou, mas ainda permaneceu ligeiramente acima de 50,
sinalizando perda de félego sem caracterizar contragao nesse subindicador especifico.

No conjunto, os dados de dezembro indicam uma economia americana que nao
perde forca de forma abrupta, mas avanga em ritmo mais moderado e com maior
heterogeneidade entre setores. Os servigos sustentam o crescimento, enquanto a industria
segue pressionada. Esse cendrio reforga a necessidade de cautela na condugao da politica
monetdria, ja que a atividade continua positiva, mas com sinais de moderac¢do e pressoes
de custos ainda presentes.
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ZONA DO EURO O

** INFLACAO

A inflacdo da zona do euro encerrou dezembro mostrando um quadro de
estabilidade e continuidade do processo de desinflagdo. O indice anual de precos ao
consumidor ficou em 2,0%, exatamente no nivel considerado ideal pelo Banco Central
Europeu (BCE). Esse resultado sinaliza que as pressdes de pregos continuam se reduzindo de
forma gradual e consistente, reforgando o avango do processo de desinflagdo.

O nucleo da inflagdo: que exclui energia e alimentos, itens mais volateis, também
recuou, passando de 2,4% para 2,3%. Esse movimento indica que as pressdes internas de
precos, especialmente aquelas relacionadas a servigos e bens industriais, continuam
perdendo forg¢a, ainda que de maneira gradual.

Entre os componentes, a maior contribui¢cdo para a desaceleragdo veio da energia,
que permaneceu em terreno negativo e ajudou a compensar a leve alta observada em
alimentos, alcool e tabaco. Ja os servigos, tradicionalmente mais sensiveis ao mercado de
trabalho e a dinamica salarial, registraram inflagdo de 3,4%, uma pequena redugdo em
relacdo ao més anterior, sugerindo que o setor comeca a responder ao ambiente de menor
demanda e condig¢des financeiras mais apertadas.

Esse conjunto de dados reforga a leitura de que a inflagdo no bloco esta sob controle,
permitindo ao BCE manter uma postura mais confortavel na politica monetaria. Embora o
banco central ainda adote cautela, o fato de a inflacdo geral estar na meta e o nucleo seguir
em queda reduz a pressao por novos aumentos de juros. Ao mesmo tempo, o BCE evita
sinalizar cortes imediatos, ja que riscos persistem: como volatilidade energética, tensées
geopoliticas e incertezas sobre a evolu¢do dos saldrios.

No geral, a inflagdo de dezembro confirma que o processo de desinflacdo estd
consolidado na zona do euro. O indice geral atingiu a meta, o nlcleo recuou e os servicos
mostraram moderacdo. O cenario aponta para um inicio de ano marcado por maior
estabilidade de precos e menor necessidade de ajustes bruscos na politica monetaria.
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¢ JUROS

A politica monetaria da Zona do Euro entrou em uma fase de maior estabilidade. Na
reunido de 18 de dezembro de 2025, o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas
inalteradas, com taxa de depdsito em 2,00%, taxa de refinanciamento em 2,15% e taxa de
empréstimos em 2,40%, em linha com as expectativas.

Essa pausa ocorre apds um ano de quedas nos juros. Em abril de 2025, por exemplo,
o banco havia reduzido as taxas em 0,25 ponto percentual. A estratégia atual do BCE é de
cautela: eles ndo prometem novos cortes com antecedéncia e preferem decidir o que fazer
a cada reunido, olhando de perto os novos dados da economia.

Do ponto de vista macro, as proje¢des divulgadas em dezembro apontam para
crescimento moderado (1,4% em 2025) e inflagdo média préxima da meta (2,1% em 2025),
sugerindo convergéncia do processo desinflacionario ao longo do horizonte projetado.

Em paralelo, as expectativas de mercado oscilaram ao longo do ano: em abril, houve
momentos em que investidores chegaram a precificar pelo menos dois cortes adicionais e,
para alguns, até um terceiro, refletindo a leitura de fragilidade da atividade e incerteza
sobre o cendrio global: precificagdo que foi sendo ajustada conforme novos dados e
comunicag¢des do BCE surgiram.

Em resumo, o BCE mantém uma posicdo prudente. Embora reconheca o progresso
da desinflagao, evita indicar redugGes imediatas nos juros. A estabilidade das taxas traduz
um cendrio de inflagdo mais comportada, crescimento moderado e atengao redobrada aos
riscos que ainda cercam a economia.
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INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO

< PMI

L)

Além da fraqueza persistente na industria, os dados de dezembro mostram que o
setor de servicos da zona do euro também perdeu félego, embora tenha permanecido em
territério de expansdo. O PMI de Servicos (final) recuou para 52,4 pontos, apds o pico de
53,6 em novembro, indicando que a atividade seguiu crescendo, mas em ritmo mais
moderado.

O PMI Composto (final), que combina servicos e manufatura, caiu para 51,5 pontos
(de 52,8), sinalizando desaceleracdo da atividade privada no bloco — ainda acima de 50,
portanto compativel com expansdo, mas mais contida.

No mercado de trabalho, o emprego no agregado teve leve melhora, porém
permaneceu praticamente marginal, refletindo cortes continuos na industria. Do lado de
precos, a inflagdo de custos acelerou para maxima de 9 meses, com pressdes relevantes
associadas ao setor de servicos — ponto de atengdo para o BCE, que acompanha de perto a
inflagdo ligada a servigos.

Em conjunto, os PMIs de dezembro reforcam a leitura de uma economia
heterogénea: servicos ainda sustentam o crescimento, mas com menor intensidade,
enquanto a industria segue pressionada, resultando em um inicio de ano de expansao
moderada e sensivel as condig¢des financeiras e ao ambiente externo.
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CHINA

** INFLACAO

A inflagdo chinesa voltou a acelerar em dezembro, mas o quadro geral ainda aponta
para uma demanda doméstica fraca e pressdes deflaciondrias persistentes na industria. O
CPI avancou 0,8% na comparac¢dao anual, maior patamar em 34 meses, impulsionado
principalmente pela alta dos alimentos e pelo aumento sazonal das compras que antecedem
o Ano Novo Lunar. Mesmo com essa aceleracdo, o indice permanece abaixo do objetivo
oficial de “cerca de 2%”, indicando que a recomposi¢do dos precos ainda é incompleta.

O nucleo da inflagdo permaneceu em 1,2% ao ano, mostrando que a melhora do
indice cheio segue concentrada em itens mais volateis, sem sinalizar uma recuperagao mais
ampla do consumo das familias.

No setor industrial, o PPl recuou 1,9% ao ano, uma queda menor que a de novembro
(-2,2%), mas ainda compativel com um ambiente de deflagao nos portdes das fabricas. Esse
movimento reflete excesso de capacidade, margens pressionadas e demanda fraca por bens
industriais, configurando o 392 més consecutivo de variagdes negativas.

Em conjunto, os dados reforcam a leitura de uma economia que cresce de forma
moderada, com precos ainda contidos e espaco para novas medidas de estimulo caso a
recupera¢ao da demanda interna ndo ganhe tragdo nos préximos meses.

¢ JUROS

A politica monetaria chinesa permanece em compasso de estabilidade. O Banco
Popular da China (PBoC) manteve as taxas de juros de referéncia, as Loan Prime Rates (LPR),
inalteradas na decisdo mais recente, refletindo a estratégia de preservar espago para
estimulos futuros enquanto monitora a fragilidade da economia.

Segundo as informacdes verificadas, a LPR de 1 ano permaneceu em 3,0%, enquanto
a LPR de 5 anos, usada como referéncia para financiamentos imobiliarios, seguiu em 3,5%.
Ambas estdo nos menores niveis historicos e ndo sofrem cortes desde maio, quando foram
reduzidas em 10 pontos-base.
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A decisdo de manter as taxas esta alinhada ao cendrio macroecondmico atual.
Embora a China enfrente sinais de desaceleracdo: com demanda doméstica fraca, setor
imobilidrio pressionado e crédito em ritmo moderado, o PBoC tem evitado cortes adicionais
para ndo ampliar a pressao sobre as margens dos bancos e para preservar a estabilidade do
yuan. A manutencdo do juro de curto prazo em 1,4% reforca essa postura de cautela.

Os dados recentes de atividade mostram que varejo e producdo industrial perderam
forca, enquanto o mercado imobilidrio segue como um dos principais pontos de fragilidade.
Ainda assim, a autoridade monetaria prefere atuar de forma gradual, combinando liquidez
direcionada e ajustes pontuais, em vez de cortes amplos nas taxas de referéncia.

Em resumo, a China mantém uma politica monetaria expansionista, porém
prudente. As taxas de juros seguem estaveis em niveis historicamente baixos, contribuindo
para sustentar a liquidez e aliviar o custo do crédito em um ambiente de atividade
moderada. Ao mesmo tempo, o Banco Central evita cortes adicionais para ndo pressionar o
sistema bancario nem o cambio, preservando margem de manobra para agir mais adiante.
Essa postura permite ao PBoC responder de forma mais assertiva caso a demanda interna
volte a perder forga ou se os indicadores de consumo e crédito mostrarem deterioragdao mais
acentuada.
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INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

< PIB
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A expectativa para o desempenho econémico da China no final de 2025 é de um
crescimento moderado. As projecées apontam para uma expansdo proxima de 4,3%, ritmo
inferior a meta informal do governo, que gira em torno de 5%. Esse cendrio sugere uma
desaceleragdo em relacdo ao inicio do ano, refletindo os desafios que continuam a limitar o
dinamismo da economia.

A expectativa para o desempenho econémico da China no final de 2025 é de um
crescimento moderado. As projecdes apontam para uma expansao proxima de 4,3%, ritmo
inferior a meta informal do governo, que gira em torno de 5%. Esse cendrio sugere uma
desaceleragao em relagao ao inicio do ano, refletindo os desafios que continuam a limitar o
dinamismo da economia.

Para o quarto trimestre, a perspectiva é de continuidade da expansdo da economia
chinesa, mas em um ritmo mais moderado. A perda de félego decorre de trés fatores
centrais:

(1) Fragilidade persistente do setor imobiliario, que continua sendo um dos maiores
freios ao crescimento. Investimentos em imodveis cairam -19,2% no 32 trimestre,
aprofundando a contragao do setor e reduzindo renda, confianga e atividade relacionada a
construcao.

(2) Consumo doméstico ainda contido, reflexo de trés elementos apontados em
relatérios oficiais:

e Crescimento mais lento da renda das familias, reduzindo a capacidade de gasto;

e Confianca do consumidor enfraquecida, devido a incerteza econémica;

o Efeito negativo da crise imobilidria, que gera “efeito riqueza” menor e faz as familias
pouparem mais.

Como resultado, as vendas no varejo desaceleraram para 3,5% no 32 trimestre, bem
abaixo do trimestre anterior.

(3) Menor demanda externa por produtos chineses, causada por:

e Novas tarifas impostas pelos Estados Unidos, que reduziram a competitividade dos
produtos chineses em seu principal mercado externo;

e Aumento da incerteza global, que diminui pedidos industriais;

e Esgotamento do efeito de antecipacdo de exportacdes (front-loading), que havia
inflado artificialmente os nimeros no inicio do ano.
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Mesmo com medidas de estimulo implementadas ao longo do ano como: cortes de
juros pelo Banco Popular da China, reducdo do compulsério bancario, linhas de crédito para
incorporadoras, flexibilizacdo das regras de compra de imdveis, subsidios ao consumo
(especialmente para veiculos elétricos), aumento dos investimentos publicos em
infraestrutura e apoio financeiro a exportadores; esses fatores estruturais seguem
pressionando a atividade, limitando a velocidade da recuperacdao e mantendo a economia
em um compasso mais cauteloso.

Apesar de o crescimento permanecer positivo, ele é visto como moderado e
dependente de politicas de incentivo e suporte fiscal. Assim, o fim de 2025 tende a ser
marcado por um periodo de transicdo, no qual a China busca sustentar a expansao
econOmica enquanto enfrenta sinais de enfraquecimento em setores-chave.

Apesar de o crescimento permanecer positivo, ele é visto como moderado e
dependente de politicas de incentivo e suporte fiscal. Assim, o fim de 2025 tende a ser
marcado por um periodo de transicdo, no qual a China busca sustentar a expansao
econOmica enquanto enfrenta sinais de enfraquecimento em setores-chave.

s PMI

A economia chinesa mostrou uma leve melhora em dezembro. O indicador que mede
oritmo das atividades das empresas, tanto a producdo (PMI industrial - manufatura) quanto
a entrada de novos pedidos, subiu para 50,1 pontos, depois de ter ficado em 49,2 pontos
em novembro. Esse nUmero é importante porque valores acima de 50 indicam que as
empresas estao crescendo, enquanto valores abaixo de 50 mostram queda na atividade.
Ou seja, dezembro marcou uma volta ao crescimento, ainda que de forma moderada.

Essa melhora aconteceu porque as empresas receberam mais pedidos de clientes,
gue subiram para 50,8 pontos, e aumentaram o ritmo de produgao, que chegou a 51,7
pontos. As empresas maiores foram as que mais sentiram essa recuperagdo, enquanto as
menores ainda enfrentam dificuldades.

Outros setores da economia, como servigos e construcao (PMI ndo manufatureiro),
também apresentaram avanco. O indicador geral desses setores ficou em 50,2 pontos,
mostrando uma pequena melhora, especialmente na construgao. Ja os servigos continuam
mais fracos, mas com sinais de recuperacao.

Quando juntamos industria, servicos e construcdo, o indicador geral da economia
chinesa ficou em 50,7 pontos, mostrando que o pais terminou 0 ano com um movimento de
estabilizacao.

Mesmo assim, o cenario ainda é de crescimento moderado. Muitas empresas
continuam com margens apertadas, dificuldade para contratar e dependéncia de estimulos
do governo. Além disso, a demanda de outros paises por produtos chineses segue mais fraca,
o que limita uma recuperacao mais forte.

No geral, dezembro trouxe um sinal positivo: a economia chinesa parou de piorar e
comegou a se estabilizar, mas ainda enfrenta desafios importantes para manter esse ritmo.
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Brasiv

¢ JUROS

O Brasil encerrou dezembro de 2025 com a taxa basica de juros (Selic) mantida em
15% ao ano, nivel mais elevado desde julho de 2006. A decisdo foi tomada de forma
unanime pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) e marcou a quarta reunidao
consecutiva sem alterac¢des na taxa. No comunicado, o Banco Central reforcou que o cenario
ainda exige cautela e que a Selic deve permanecer em patamar elevado por um periodo
bastante prolongado, com o objetivo de garantir a convergéncia da inflagdo a meta e
preservar a credibilidade da politica monetaria.

Em resumo, dezembro de 2025 foi um més de estabilidade na politica monetaria,
com o Banco Central reforgando que a Selic em 15% era adequada para manter o processo
de controle da inflagdo e preservar a credibilidade da politica econémica.

** INFLACAO

A inflagdo brasileira encerrou 2025 em um ritmo mais moderado. O IPCA, que é o
indice oficial utilizado para medir o custo de vida no pais, fechou o ano com alta de 4,26%,
dentro da faixa de tolerancia da meta definida pelo Banco Central. Em dezembro, o indice
avangou 0,33%, com destaque para aumentos em transporte, especialmente passagens
aéreas, e em alimentos, enquanto o grupo de habitagdo registrou queda e ajudou a conter
o resultado do més.

Entre os indicadores complementares, o INPC, que reflete a inflagdo para familias de
menor renda, terminou 2025 com alta de 3,9%, apds subir 0,21% em dezembro. Esse
comportamento mostra que, para esse grupo de consumidores, a pressdo sobre o
orcamento foi um pouco menor do que a registrada no indice geral.

O IGP-M, amplamente utilizado como referéncia para reajustes de aluguel, registrou
queda de 0,01% em dezembro e acumulou deflagdo de 1,05% no ano. O resultado foi
influenciado principalmente pela reducao dos precos no atacado, que compdem a maior
parte do indicador, enquanto a parte referente aos pregos ao consumidor avancou 0,24%
no més e fechou o ano com alta de 4,08%.

No conjunto, os principais indices de precos mostraram desacelera¢ao ao longo de
2025, indicando que a pressao inflaciondria perdeu forga de maneira consistente. Esse
movimento contribuiu para um ambiente mais favordvel a politica monetaria no inicio de
2026, abrindo espaco para discussOes sobre possiveis ajustes na taxa basica de juros ao
longo do ano.
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INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

< PMI
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A atividade industrial brasileira terminou dezembro de 2025 em um ritmo mais fraco.
O indicador que mede o nivel de atividade das empresas do setor — o PM| — caiu para 47,6
pontos, abaixo dos 48,8 pontos registrados em novembro. Como esse indice usa a linha de
50 pontos como referéncia, valores abaixo disso indicam queda na atividade. Ou seja, a
industria brasileira encolheu no ultimo més do ano.

Essa piora foi causada principalmente pela fraqueza da demanda, tanto dentro do
pais quanto no mercado externo. As empresas relataram que as novas encomendas
diminuiram em um dos ritmos mais rapidos dos ultimos dois anos e meio, o que levou a uma
redugao mais intensa da produgao, a mais forte desde setembro.

Com menos pedidos e mais capacidade ociosa, muitas empresas passaram a reduzir
pregos para tentar estimular as vendas. Esse movimento foi possivel porque os custos de
insumos cairam pelo segundo més seguido, com destaque para energia, frete, alimentos e
materiais industriais. Mesmo assim, o ambiente permaneceu desafiador: o setor voltou a
cortar empregos, revertendo o pequeno aumento observado em novembro.

Apesar do cendrio fraco, as empresas demonstraram algum otimismo para 2026,
esperando melhora da demanda, juros mais baixos e investimentos em tecnologia que
possam impulsionar a produtividade.

No conjunto, o resultado de dezembro mostra que a indUstria brasileira fechou 2025
em retragao, pressionada pela demanda fraca e pela necessidade de ajustes de custos, mas
com expectativa de um ambiente mais favoravel no ano seguinte.

<+ CAMBIO

O mercado de cambio brasileiro encerrou dezembro de 2025 com o ddlar em torno
de RS 5,49, acima do patamar de aproximadamente R$ 5,33 no fim de novembro. Em
termos simples, isso significa uma alta de cerca de RS 0,15 no més (por volta de 3%),
mantendo a moeda americana em um nivel elevado no fechamento do ano.

Esse movimento refletiu um ambiente externo mais cauteloso, com investidores
buscando protecado diante das incertezas sobre a trajetdria dos juros nos Estados Unidos. No
cenario doméstico, a combinagdo de ruido fiscal e a expectativa de juros elevados por mais
tempo também ajudou a manter o real pressionado.
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Apesar da variacdo na comparacdo com novembro, dezembro foi marcado por uma
dindmica mais de acomodag¢do do que de movimentos abruptos. Para empresas e
consumidores, isso tende a reduzir o risco de surpresas de curto prazo em itens sensiveis ao
cambio, como insumos importados, precos dolarizados e viagens. No conjunto, o més
terminou com o ddlar alto, porém relativamente estavel, refletindo o balanco entre fatores
externos e percepc¢do de risco local.

** BOLSA DE VALORES

A Bolsa brasileira fechou dezembro de 2025 em alta moderada. O Ibovespa subiu
1,29% no més e encerrou o ano aos 161.125 pontos, apds ter renovado recordes no inicio
de dezembro. No acumulado de 2025, o indice avangou 33,95%, impulsionado pela entrada
de capital estrangeiro e pela expectativa de queda dos juros em 2026. Setores como
construgao, vestudrio e intermediarios financeiros foram os destaques do ano, refletindo o
otimismo com a melhora das condigdes econ6micas. Mesmo com alguma realizagdao de
lucros no fim do més, dezembro consolidou um ano muito positivo para a Bolsa.

** RENDA FIXA

A renda fixa terminou dezembro de 2025 com desempenho positivo na maior parte
dos indices, refletindo a combinagao de juros elevados e menor volatilidade na curva. Os
prefixados tiveram um més favoravel: o IRF-M subiu 0,72%, com o IRF-M 1 avangando
0,48% e o IRF-M 1+ registrando alta de 0,95%, beneficiados pela estabilidade das taxas de
curto prazo e pelo alivio na parte longa da curva.

Entre os titulos indexados a inflagdo, o comportamento foi misto. O IMA-B teve leve
alta de 0,11%, enquanto o IMA-B 5 avancou 0,32%. Ja o IMA-B 5+ recuou 0,28%, refletindo
a maior sensibilidade dos papéis longos as expectativas fiscais e inflacionadrias.

Os pos-fixados seguiram entregando retornos consistentes: o IMA-S subiu 1,03%,
acompanhando o CDI elevado e permanecendo como a classe mais estavel do més. No
agregado, o IMA-Geral avangou 0,52%, sustentado pelo bom desempenho dos prefixados e
dos pos-fixados, que compensaram a queda dos titulos longos indexados a inflacao.
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CONCLUSAO, PERSPECTIVAS E RECOMENDAGCOES

O fechamento de 2025 deixou claro que a economia global entrou em um periodo
de acomodacdo, no qual a inflacdo perde forga, a atividade avanca de forma mais moderada
e os bancos centrais adotam uma postura mais cuidadosa. Esse ambiente, embora ainda
marcado por incertezas, abre espaco para ajustes graduais na politica monetdria ao longo
de 2026.

Para o Brasil, o més reforcou a necessidade de equilibrio: a inflagdo mostrou sinais
de controle, os mercados financeiros tiveram desempenho positivo e a politica monetaria
permaneceu estavel, mas a atividade industrial fraca e o cambio pressionado lembram que
os desafios continuam presentes. A evolucdo do cenario fiscal e a capacidade de manter a
confianca serdao determinantes para transformar esse inicio de ano em uma trajetéria mais
favoravel.

No geral, dezembro encerra 0 ano com um quadro mais estavel e com expectativas
moderadamente positivas, indicando que 2026 pode ser um periodo de transicdo
importante — desde que as condigdes internas e externas avancem na dire¢do da
previsibilidade e da responsabilidade econémica.

PERSPECTIVAS

O inicio de 2026 se desenha como um periodo de ajustes importantes na economia
global. A combinacao de inflagdo mais comportada, atividade moderada e bancos centrais
atuando com maior prudéncia cria um ambiente menos turbulento do que o observado nos
ultimos anos. Esse movimento tende a favorecer uma reducdo gradual das taxas de juros
nas principais economias, o que pode aliviar condi¢des financeiras e melhorar o apetite por
risco ao longo do ano.

Para o Brasil, o cendrio exige atencdo, mas também oferece oportunidades. A
inflacdo mais controlada e a estabilidade da politica monetaria ajudam a ancorar
expectativas, enquanto os mercados financeiros mostram disposicdo para reagir
positivamente sempre que ha sinais de maior previsibilidade. Por outro lado, a fraqueza da
atividade industrial e a sensibilidade do cambio reforcam a necessidade de disciplina fiscal e
clareza nas decisGes de politica econ6mica.

Se o ambiente internacional continuar convergindo para maior estabilidade e o pais
avancar na agenda fiscal, 2026 pode se transformar em um ano de transicao favoravel —
com melhora gradual da confianga, reducdo de incertezas e espaco para uma retomada mais
consistente da atividade.
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RECOMENDACAO

Diante do cendrio atual e das perspectivas, recomenda-se que o RPPS adote uma

estratégia de investimentos equilibrada, priorizando seguranca e liquidez, mas sem deixar
de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma pratica, a orientacao é:

Manter participagio em renda fixa pds-fixada (CDI, GESTAO LIVRE e IRFM 1),
aproveitando o retorno elevado proporcionado pela Selic no curto prazo.

Manter e avaliar aumento gradual de posicdoes em IPCA+ (IMA B 5), buscando
protecdo contra inflacdo e alongamento de duration com cautela.

Considerar incremento moderado em renda variavel, priorizando setores
defensivos e ativos com fundamentos sélidos.

Avaliar exposicdao internacional como instrumento de diversificacdo e protecdo
contra riscos domésticos.

Reforgar andlise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando emissores de alta
qualidade e com rating consistente.

A estratégia mais adequada para o momento é de gestdo ativa com foco em

preservacao de capital, mas ja incorporando movimentos graduais para capturar ganhos
futuros, alinhada a Politica de Investimentos e ao perfil previdenciario de longo prazo.

Qrase. 7

Diego Lira de Moura Marcelo Silva
Economista Contabilista
Consultor de Valores Mobiliarios Especialista em Investimentos CEA
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de Alocacao de Carteira

RENDA FIXA

®

CREDITO

& MERCADO

ESTRATEGIA

LONGUISSIMO PRAZO

LONGO PRAZO

GESTAO DURATION

MEDIO PRAZO

CURTO PRAZO

TITULOS
PRIVADOS

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICI PAC_@ES

FUNDOS IMOBILIARIOS

IMA-B 5+

IMA-B
IMA-GERAL

IMA-B 5 /IDKA 2A
IRFM / IRFM 1+

CDI
GESTAO LIVRE
IRFM 1

LF /CDB
FIDC / CREDITO PRIVADO

NACIONAL
INTERNACIONAL

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INV. NO EXTERIOR

I

PRO GESTAO-NIVEL

COMUM

60,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

10,0%
5,00%

5,00%
5,00%
5,00%

15,0%
5,00%
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20,0%
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2,50%

0,00%

5,00%

10,0%

10,0%

I
55,0%

0,00%

2,50%
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5,00%

10,0%
5,00%

2,50%

2,50%
5,00%

15,0%
5,00%

35,0%

25,0%
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1,50%

2,00%

5,00%

10,0%

10,0%
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50,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

7,50%
2,50%

5,00%
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2,50%

15,0%
5,00%

40,0%
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2,00%

5,00%

10,0%
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0,00%
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5,00%
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2,50%

0,00%
2,50%
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v
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0,00%

2,50%
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5,00% J

2,50%
2,50%

0,00%
0,00%
0,00%
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15,0%
5,00%

15,0%
5,00%

50,0%
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1,50%
1,50%

2,00%

5,00%

10,0%

10,0%
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