IMPRERP

HETITUTS MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIEEIRAD PIRES

ATA DE REUNIAO N° 08/2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES — IMPRERP.

Aos 16 do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as dez horas e trinta minutos, os
servidores membros do Comité de Investimentos do IMPRERP, nomeados pela Portaria
599/2022; GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL, NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA
OGATA, RENATA APARECIDA CANDIDO DA SILVA, ROBERTO APARECIDO ZIGIATTI e
ALLINY RIBEIRO BOTTARO, a representante da Consultoria Crédito e Mercado SIMONE e o
superintendente do instituto Dr. PATRICK PAVAN. DELIBERAGOES: 1) Performance da
carteira de investimentos do IMPRERP, fechamento agosto/2025 e Movimentacées: O
saldo da carteira de investimentos do instituto em agosto/2025 foi de R$ 215.784.268,63
(duzentos e quinze milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil, duzentos e sessenta e
oito reais e sessenta e trés centavos). A meta a ser atingida no més era 0,32%, o IMPRERP
ficou em: 1,29%. 2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os repasses pertinentes no
valor de R$ 2.641.357,78 (dois milhdes, seiscentos e quarenta e um mil, trezentos e
cinquenta e sete reais e setenta e oito centavos) e foram investidos no fundo BB PERFIL —
CNPJ: 13.077.418/0001-49. A Camara Municipal efetuou os repasses pertinentes no valor R$
24.898,86 (vinte e quatro mil, oitocentos e noventa e oito reais e oitenta e seis centavos)
e foram investidos no fundo BB PERFIL— CNPJ:13.077.418/0001-49.3) PROPOSICOES DE
INVESTIMENTOS/DESINVESTIMENTOS: Foi investido o valor de R$ 20.302.,29 (vinte mil,
trezentos e dois reais e vinte e nove centavos) no fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO —
CNPJ 03.737.206/0001-97, o valor de R$ 9.625.378,07 ( nove milhdes, seiscentos e vinte e
cinco mil, trezentos e setenta e oito reais e sete centavos) no fundo BB PREVID RF IRF-M
CNPJ: 7.111.384/0001-69, o valor de R$ 592.236,97 quinhentos e noventa e dois mil, duzentos
e trinta e seis reais e noventa e sete centavos) no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF CNPJ: 05.164.356/0001-84 FATOS RELEVANTES: Parecer do Comité de
Investimentos (Anexo I). A consultora Simone (Crédito e Mercado) apresentou o Relatério de
Investimentos (Anexo Il), avaliou nossa carteira de agosto/2025, nos aconselhou a mantermos
a diversificagao, aplicando em DI e Vertice. O Superintendente solicito, credenciamento e
pareceres técnicos de todos os fundos apresentados ao comité :SAFRA EXECUTIVE 2 RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA CNPJ 10.787.647/0001-69, BB TOP AGRESSIVO PRE RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP CNPJ: 05.949.051/0001-88, SICREDI INSTITUCIONAL IRF-
M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP CNPJ: 13.081.159/0001-20, BRADESCO FEDERAL
EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ: 03.256.793/0001-00,
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP CNPJ: 44.961.198/0001-45. 5) Os FUNDOS ILIQUIDOS: AR, CARE
11, W7 e VECTOR continuam com desempenho abaixo da meta. 6) ENCERRAMENTO: O
cenario atual, devido ao desempenho da Renda Variavel, ndo favorece o atingimento da meta
atuarial. Nada mais havendo a tratar o (a) Presidente deu por encerrado os trabalhos, as onze
horas e vinte e cinco minutos, lavrou-se a presente ata a que se refere esta reunido do Comité
de Investimentos apds lida e foi aprovada por unanimidade dos membros presentes.
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢cGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — agosto/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Anidlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anidlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balang¢o orcamentario do més de referéncia
que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IMPRERP estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 90,62%, 7,93% e

1,45% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucao CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
Segmentos q ¢

CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Engquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enguadrado Enguadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o

exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Segmentos Enquadramento da Resolucdo (EMN n2
4.963/2021 por Fundo de Investimentos

Renda Fixa Enquadrado

Renda Variavel Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,15% representando um montante de RS 2.213.986,16 (dois milhdes
duzentos e treze mil novecentos e oitenta e seis reais e dezesseis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 3,30% representando um montante de RS 546.591,16 (quinhentos e quarenta e
seis mil quinhentos e noventa e um reais e dezesseis centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de -0,27% representando um montante de RS -13.791,68 (treze mil setecentos e
noventa e um reais e sessenta e oito centavos negativo).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IMPRERP, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

PLRPPS x PL Global
t t ira

BB GESTAO DE REGURSOS DTVM 124.859.974.25 57.98% Silinfo BB GESTAQ DE REGURSO0S DTVM 12485097425  57.98% N&o disponivel
CAIXADTVM S.A 2760684079 12:82% Siinfo CAIXA ECONGMICA FEDERAL 2760684079 1282% Mo disponfivel
SAFRA ASSET MANAGEMENT 2103860878 977% S/Info SAFRAASSET MANAGEMENT 2103860879 97T% Nio disponivel
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 19,532 347 67 9.07% Siinfo SAFRASERVIGOS DE ADMINISTRAGAO FIDUGIARIA LTDA WEESETD S OE Nao disponivel
LTDA

BANCO BRADESCO 1335653424 620% N0 disponivel
BANCO BRADESCO 1339653424 6.20% s/info

SICREDI 647280361  301% No disponfvel
SICREDI 5.472,603,61 301% siinfo

SAFRAASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 227698691 1.06% Nio disponivel
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 1.086.668,57 0,50% Silnfo SA
KeTL 7878918 0.45% S/info PLANNER CORRETORA 113665196 053% No disponfel
210N INVEST 241.543,32 I S/ info RJI CORRETORA DE VALORES 97878915 0.45% N0 disponivel
ITAG ASSET MANAGEMENT 13152908 0,06% Silnfo LENZHEBNL ZETER | EHED i)
GRAPHEN INVESTIMENTOS 4908339 002% Silnfo TAU UNIBANCO 5152908 | 0.06% Néo disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,32% contra uma
rentabilidade de 1,29% obtido pela carteira de investimento do IMPRERP.



5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IMPRERP apresentava um patrimonio liquido de RS
213.293.053,08 (duzentos e treze milhGes duzentos e noventa e trés mil e cinquenta e trés
reais e oito centavos).

No més de referéncia, o IMPRERP apresenta um patriménio liquido de R$ 215.784.268,63
(duzentos e quinze milhGes setecentos e oitenta e quatro mil duzentos e sessenta e oito reais
e sessenta e trés centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 2.491.215,55 (dois milhdes quatrocentos
e noventa e um mil duzentos e quinze reais e cinquenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$13.165.352,95 em aplicacBes e
e R$11.388.044,10 em resgates.

Investimentos no Exterior
e R$2.000.000,00 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 2.720.859,62 (dois milhdes setecentos e vinte mil oitocentos e cinquenta
e nove reais e sessenta e dois centavos).



5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/08/2025 Aplicagdo 24.898,86
- 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29/08/2025 Aplicagdo 2.000.000,00
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29/08/2025 Resgate 155.394,39
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/08/2025 Aplicagdo 31.678,53
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/08/2025 Aplicagdo 301.139,43
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/08/2025 Resgate 1.195.391,91
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/08/2025 Resgate 1.135,96
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/08/2025 Resgate 1.000.012,69
- 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26/08/2025 Aplicagdo 20.302,29
- 22.632.237/0001-28 BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 26/08/2025 Resgate 2.000.000,00
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 26/08/2025 Aplicagdo 195,25
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 25/08/2025 Resgate 20.302,29
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/08/2025 Resgate 47.565,61
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21/08/2025 Resgate 22.616,39
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21/08/2025 Resgate 4.810,22
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 19/08/2025 Aplicagdo 592.041,72
- 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18/08/2025 Aplicagdo 2.625.378,07
- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | 218.971,27
- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | 37.383,06
- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | 315.215,83
- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom 169,27
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/08/2025 Resgate 696,18
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/08/2025 Resgate 115,14
- 39.255.739/0001-80| BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |15/08/2025 Resgate 1.157.356,56
- 49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2025 Resgate 121.842,74
- 54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2025 Resgate 1.346.178,77
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/08/2025 Resgate 4.171,93
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/08/2025 Resgate 11.304,82
- 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13/08/2025 Resgate 3.000,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/08/2025 Resgate 11.550,89
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/08/2025 Resgate 15.531,97
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/08/2025 Aplicagdo 2.011.564,34
- 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/08/2025 Aplicagdo 5.000.000,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/08/2025 Aplicagdo 330.264,06
- 10.347.195/0001-02 SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 08/08/2025 Resgate 5.000.000,00
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Resgate 216.762,94
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Aplicagdo 11.127,46
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Aplicagdo 216.762,94
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Resgate 438.428,44
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Resgate 12,69
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Resgate 37.333,24
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/08/2025 Resgate 715,14
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 01/08/2025 Resgate 1.253,75
- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 01/08/2025 Resgate 2.820,01

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,27% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,77%
no segmento de renda varidvel o valor é de 6,42% e por fim, no tocante a investimentos no
exterior o valor é de 6,11%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IMPRERP esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025,
nado havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.



6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IMPRERP possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugdo CMN n2 4.963/2021:

e AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 (24.445.360/0001-65)

Atualmente o fundo de investimento mencionado encontra-se enquadrado perante a Resolucdo
CMN n24.963/2021, porém requer uma atencdo mais préxima por parte do Gestor dos Recursos
e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o IMPRERP acompanhara todos
os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatério de Diligéncia.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 65,92% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do IMPRERP.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

CNE FUNDO DATA - STATUS

44.961.198/0001-45 BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1210872025 CONCLUIDO
03.256.793/0001-00 BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12/0872025 CONCLUIDO
13.081.159/0001-20 SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 06/06/2025 CONCLUIDO
05.949 051/0001-38 BB TOP AGRESSIVO PRE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 06/08/2025 CONCLUIDO
10.787_647/0001-69 SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 06/08/2025 CONCLUIDO

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas institui¢des.



10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manutengdo dos percentuais de alocacgdo, estas (foram feitas/ndo foram feitas) de acordo
com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das AplicacOoes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise (favoravel/desfavoravel) dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.322.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... D+1 Nao ha 95.348,22 0,04% 672 0,00% 7°1b
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+1 N&o ha 30.645,44 0,01% 626 0,00% 7°1b
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 33.400,18 0,02% 410 0,00% 7°1b
14.964.240/0001-10 BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+1 N&o ha 61.083,74 0,03% 76 0,03% 7°1b
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI... D+0 Nao ha 8.740.723,68 4,06% 1.126 0,09% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 15.816.902,65 7,34% 458 0,62% 7°1b
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 44.670.485,65 20,74% 414 1,05% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 4.015.332,56 1,86% 138 0,44% 7°1b
39.255.739/0001-80 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 N&o ha 37.978.414,00 17,64% 135 3,54% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 18.816.380,27 8,74% 297 0,59% 7°1b
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+0 Nao ha 41.140,24 0,02% 514 0,00% 7°1b
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 N&o ha 66.286,97 0,03% 648 0,00% 7°1b
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 66.853,53 0,03% 722 0,00% 7°1b
10.577.503/0001-88 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMI... D+0 N&o ha 1.013,77 0,00% 186 0,00% 7°1b
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ... D+0 Nao ha 1.040.824,76 0,48% 840 0,01% 7°1b
21.838.150/0001-49 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITA... D+1 Nao ha 131.529,08 0,06% 140 0,01% 7°1b
10.347.195/0001-02 SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF ... D+0 N&o ha 7.691.749,17 3,57% 17 0,30% 7°1b
07.277.931/0001-80 SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... D+1 Nao ha 5.237.967,03 2,43% 22.271 0,28% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 N&o ha 100.032,00 0,05% 499 0,00% 7°1lla
07.861.554/0001-22 BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... D+1 N&o ha 102.210,12 0,05% 157 0,02% 7°1la
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 3.554.241,10 1,65% 1.356 0,02% 7°1la
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 13.356.534,24 6,20% 739 0,07% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 2.837.463,95 1,32% 1.297 0,01% 7°1la
10.646.895/0001-90 CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RE... D+0 N&o ha 13.158,57 0,01% 153 0,00% 7° 1l a
02.536.364/0001-16 SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Nao ha 21.038.608,79 9,77% 37.620 0,34% 7°1la
24.445.360/0001-65 AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 N&o pos... Nao ha 49.983,39 0,02% 8 18,19% 7°V a
20.441.483/0001-77 SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAF... D+1 du N&o ha 9.563.611,59 4,44% 1.624 0,14% 7°Vb
40.054.357/0001-77 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+2 du Nao ha 262.195,82 0,12% 2.984 0,22% 8|
36.178.569/0001-99 BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES D+3 N&o ha 2.008.651,09 0,93% 21.830 0,13% 8°1
39.255.695/0001-98 BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AC... D+2 du Nao ha 810.316,14 0,38% 29.633 0,24% 8°1
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... D+4 Nao ha 306.633,01 0,14% 1.836 0,04% 8°1
07.882.792/0001-14 BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+3 N&o ha 263.108,74 0,12% 14.003 0,03% 8°1
05.100.221/0001-55 BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+4 Nao ha 177.222,72 0,08% 6.357 0,09% 8|
29.258.294/0001-38 BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+33 N&o ha 3.511.875,14 1,63% 898 0,63% 8°1
30.068.224/0001-04 CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADAFIF CICAC... D+25 Nao ha 3.129.304,51 1,45% 701 0,92% 8°1
30.068.169/0001-44 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMIT... D+15 Nao ha 636.458,38 0,30% 178 0,09% 8°1
22.632.237/0001-28 BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+5 N&o ha 2.308.167,70 1,07% 10.795 0,35% 9° 1l
35.292.597/0001-70 BB ALOCACAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVI... D+5 du Nao ha 12.984,55 0,01% 62 0,01% 1001
08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCACAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTI... D+4 N&o ha 156.465,18 0,07% 2.824 0,02% 10°1
30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF M... D+1 N&o ha 801.490,66 0,37% 7.640 0,04% 10°1
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_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
21.595.829/0001-54 SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... D+2 Nao ha 2.276.986,91 1,06% 120 0,25% 1001
24.633.818/0001-00 SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MU... D+1 du N&o ha 1.234.636,58 0,57% 14.968 0,18% 10°1
15.711.367/0001-90 W7 FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica 978.789,18 0,45% 28 2,46% 10011
13.584.584/0001-31 BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP... Néo se ... N&o se aplica 241.548,32 0,11% 0,00% 11°
13.842.683/0001-76 VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 S/Info Nao se aplica 1.086.668,57 0,50% 0,00% 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 215.355.427,89
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 428.840,74 Artigo 6°

PL Total 215.784.268,63
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéo - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
144.536.080,94
41.002.248,77
0,00

49.983,39
9.563.611,59

195.151.924,69

Carteira

0,00%
67,12%
19,04%

0,00%

0,02%

4,44%

90,62%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf Alvo
0,00% 1,00%
30,00% 55,00%
5,00% 22,00%
0,00% 2,00%
0,00% 0,10%
0,00% 4,40%

35,00% 84,50%

Sup
20,00%
85,00%
65,00%
10,00%
5,00%
5,00%

190,00%

GAP
Superior
43.071.085,58
38.516.032,77
98.978.779,36
21.535.542,79
10.717.788,00

1.204.159,80

\

RENDA FIXA 195.151.924,69
. RENDA VARIAVEL 11.105.765,55

EXTERIOR 2.308.167,70

ESTRUTURADOS 5.461.353,06

B FUNDO IMOBILIARIO 1.328.216,89

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2025)

Resolucao

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Estratégia de Alocacao -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / . B . . . 2025 GAP
L Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 4 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  11.105.765,55 5,16% 0,00% 4,00% 20,00% = 31.965.320,03
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.482.563,88 2,08% 0,00% 4,00% 10,00%  17.052.978,91
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 978.789,18 0,45% 0,00% 0,50% 3,00% 5.481.873,66
Artigo 11° 5,00% 1.328.216,89 0,62% 0,00% 1,00% 3,00% 5.132.445,95
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% @ 17.895.335,50 8,31% 0,00% 9,50% 36,00%
o e Resolugio Cortira s ot Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
1gos - Exterior Proé Gestao - Nivel 1 arteira arteira . Superior
Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 1,00% 10,00% 21.535.542,79
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.308.167,70 1,07% 4,00% 10,00% 19.227.375,09
Total Exterior 10,00% 2.308.167,70 1,07% 5,00% 20,00%
Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025
GAP o o o 0
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira Superior . 7°1b 7lira . /7va . 77Vb
Inferior Alvo Superior P . 89| . 100 | . 1001 . 11°
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 1,00% 10,00% 21.535.542,79 . 9o ||
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Artigos Inf:irrir::?%) Su;l)-:rri‘:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 144.536.080,94 67,12 30,00 85,00
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 41.002.248,77 19,04 5,00 65,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 49.983,39 0,02 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 9.563.611,59 4,44 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 11.105.765,55 5,16 0,00 20,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 2.308.167,70 1,07 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 4.482.563,88 2,08 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 978.789,18 0,45 0,00 3,00
Artigo 11° 1.328.216,89 0,62 0,00 3,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . L. - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 124.859.974.25 5798 B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
CAIXADTVM S.A 27.606.840,79 12,82 -
SAFRAASSET MANAGEMENT 21.038.608,79 9,77 -
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 19.532.347,67 9,07 -
BANCO BRADESCO 13.356.534,24 6,20 -
SICREDI 6.472.603,61 3,01 -
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 1.086.668,57 0,50 -
KPTL 978.789,18 0,45 -
ZION INVEST 241.548,32 0,11 -
ITAU ASSET MANAGEMENT 131.529,08 0,06 -
GRAPHEN INVESTIMENTOS 49.983,39 0,02 -
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO

& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,30% 6,52% 1,62% 4,16% 10,39% 20,82% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,91% 0,92% -0,61% 1,75% 2,85% - 4,95% 4,53%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,08% 7,12% 2,42% 4,85% 9,16% - 0,36% 1,87%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,43% 8,96% 1,83% 5,62% 7,66% 13,50% 1,15% 3,76%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 1,08% - 2,43% - - - 0,36% -
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 0,53% 8,51% 2,34% 5,64% 13,54% 27,82% - -
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 76,54% -82,79% -85,78% -83,19% -89,79% -98,54% - -
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,38% 7,98% 2,23% 5,16% 9,26% 17,93% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,18% 7,51% 2,05% 4,72% 8,66% 17,00% 0,82% 2,40%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 1,19% 7,43% 2,09% 4,78% 9,00% 17,50% 0,73% 2,25%
IMA Geral (Benchmark) 1,19% 9,82% 3,06% 7,45% 10,30% 20,02% - -
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP... 1,17% 9,66% 3,03% 7,40% 10,14% 19,60% 0,72% 1,91%
IMA-B 5+ (Benchmark) 0,54% 9,65% 0,85% 8,73% 1,42% 4,57% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFI... 0,53% 9,50% 0,85% 8,63% 1,35% 4,46% 2,93% 7,33%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,24% 9,51% 3,56% 7,04% 12,76% 24,48% - -
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9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,21% 9,29% 3,48% 6,88% 12,43% 23,77% 0,10% 0,41%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,18% 7,61% 1,93% 4,94% 8,92% 17,79% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,17% 7,51% 1,89% 4,88% 8,75% 17,28% 0,93% 2,26%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,17% 7,48% 1,88% 4,85% 8,70% 17,30% 0,95% 2,27%
IMA-B (Benchmark) 0,84% 8,84% 1,33% 7,15% 4,62% 10,18% - -

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,57% 8,55% 1,22% 6,96% 4,50% 9,96% 1,82% 4,76%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,83% 8,72% 1,29% 7,08% 4,45% 9,71% 2,00% 5,00%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 8,65% 1,29% 7,03% 4,43% 9,55% 2,01% 4,99%
IRF-M (Benchmark) 1,66% 12,94% 3,77% 9,43% 11,10% 20,28% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,66% 12,75% 3,72% 9,31% 10,85% 19,72% 1,27% 3,57%
CDI (Benchmark) 1,16% 9,02% 3,58% 6,88% 12,87% 25,52% - -

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,15% 9,15% 3,59% 6,89% 12,88% 25,65% 0,03% 0,11%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP 1,14% 8,97% 3,54% 6,79% 12,77% 25,32% 0,01% 0,10%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,16% 9,16% 3,59% 6,93% 12,93% 26,04% 0,01% 0,11%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,15% 8,98% 3,55% 6,80% 12,79% 25,08% 0,03% 0,12%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 9,17% 3,60% 6,96% 13,03% 26,73% 0,01% 0,10%
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVA... 1,17% 9,04% 3,59% 6,88% 12,95% 26,17% 0,03% 0,10%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXARE... 1,15% 8,94% 3,54% 6,79% 12,74% 25,18% 0,02% 0,11%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,06% 9,00% 3,29% 6,68% 11,28% 22,36% 0,10% 0,67%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 9,07% 3,58% 6,87% 12,80% 25,90% 0,02% 0,11%
IPCA (Benchmark) -0,11% 3,15% 0,39% 1,65% 5,13% 9,59% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1,56% 9,16% 3,42% 6,70% 11,48% 19,87% 0,87% 1,42%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ... 1,42% 8,16% 2,87% 5,84% 10,73% 18,91% 1,31% 1,59%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més

CDI (Benchmark) 1,16%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 0,38%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,24%
Ibovespa (Benchmark) 6,28%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,80%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5,08%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 5,02%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2,95%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 5,84%
IDIV (Benchmark) 5,36%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3,97%
IFIX (Benchmark) 1,16%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADAFII - C... -17,46%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 -
MSCI ACWI (Benchmark) -0,85%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3,21%

Ano

9,02%
6,62%

8,90%

17,57%
18,75%
9,96%
4,70%
-0,81%

19,49%

16,25%

12,71%

11,55%

-25,18%

-0,89%

15,21%

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
3,58% 6,88% 12,87% 25,52% - -
1,98% 4,56% 7,56% 17,04% 0,77% 1,38%
3,66% 6,79% 9,44% 20,70% 0,37% 1,75%
3,21% 15,17% 3,98% 22,19% - -
1,56% 17,97% 1,04% 8,68% 8,17% 16,41%
0,89% 12,61% -2,28% 11,75% 7,26% 14,11%
-1,96% 6,08% -5,86% 2,71% 7,23% 13,92%
-4,96% 6,81% -11,07% -3,78% 7,13% 17,02%
2,04% 19,16% 6,72% 25,29% 9,31% 19,15%
4,03% 15,52% 7,80% 31,45% - -
-3,64% 15,20% 0,83% 14,76% 8,65% 17,52%
0,42% 11,37% 2,44% 8,20% - -
-15,45% -22,96% -36,59% -45,26% - -
2,84% 2,31% 9,50% 52,90% - -
9,56% 12,65% 16,76% 40,24% 5,38% 15,82%

Pagina 11 de 1

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



t> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) 1,91% 9,84% 9,28% 8,49% 14,37% 43,32% - -

SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 2,64% 14,92% 11,95% 12,93% 22,24% 60,93% 5,71% 18,52%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 2,66% 12,67% 11,40% 1,17% 19,61% 53,42% 5,57% 18,20%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 2,59% 14,57% 11,78% 12,63% 21,56% 59,10% 5,70% 18,50%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 2,56% 14,44% 11,77% 12,57% 21,30% 58,24% 5,71% 18,55%
SMLL (Benchmark) 5,86% 25,33% 0,16% 22,86% 4,03% 1,77% - -

BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AGOES 7,49% 26,30% -0,57% 26,24% 0,15% -8,00% 9,32% 24,73%
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,72% 10,16% 2,93% 6,85% 16,17% 33,81% - -

W7 FIP MULTIESTRATEGIA -0,13% -27,25% -5,05% -27,02% -27,61% -67,71% 0,22% 23,47%

Pagina 12 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark)

BB AGOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

MSCI ACWI (Benchmark)

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

Més

-1,30%

-1,00%

-0,85%

3,21%

Ano

-4,32%

-6,94%

-0,89%

15,21%

3M

3,80%

4,42%

2,84%

9,56%

6M

0,58%

-0,09%

2,31%

12,65%

12M

9,22%

9,98%

9,50%

16,76%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

24M

56,62%

48,84%

52,90%

40,24%

VaR Més Volatilidade 12M
6,37% 18,401%
5,38% 15,816%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2025)

PLANNER CORRETORA: 0,53% RJI CORRETORA: 0,45%
SAFRA ASSET: 1,06% MASTER CCTVM: 0,11%
SICREDI: 3,01% ITAU UNIBANCO: 0,06%
BANCO BRADESCO: 6,20%

SAFRA SERVICOS: 8,01%

SAFRA ASSET: 9,77%

CAIXA ECONOMICA: 12,82%

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

BB GESTAO: 57,98%

BB GESTAO 124.859.974,25
Bl cAixaECONOMICA  27.606.840,79
I sarrA ASSET 21.038.608,79
I SAFRA SERVIGOS 17.255.360,76
I BANCO BRADESCO ~ 13.356.534,24
I sicrei 6.472.603,61
[ SAFRA ASSET 2.276.986,91

I PLANNER CORRETORA  1.136.651,96

B Ryl CORRETORA 978.789,18
B vAsTER ccTvM 241.548,32
I AU UNIBANCO 131.529,08
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_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2025)

DISP. FINANCLEIKA: U,2U%
IDKA IPCA 2A: 0,07%

FIP: 0,45%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,62%
ACOES - EXTERIOR: 0,93%

MULTIMERCADO - MACRO: 0,07%
IMA-B: 0,07%

) IMA-B 5: 0,05%
BDR NIVEL I: 1,45% °

ACOES - VALOR: 1,63% MA-GERAL: 0,03%

VERTICE MEDIO: 1,86% FIDC: 0,02%
ACOES - LIVRES: 1,87% MULTIMERCADO - MODERADO: 0,01%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,00%
IRF-M 1: 4,05%
CREDITO PRIVADO: 4,43%

IMA-B 5+: 0,00%

IRF-M: 7,33% VERTICE CURTO: 47,02%
CDI: 25,38%

m VERTICE CURTO 101.465.279,92 CDI 54.757.389,04 mIRF-M 15.816.902,65 m CREDITO PRIVADO 9.563.611,59
mIRF-M 1 8.740.723,68 m MULTIMERCADO - EXTERIOR 4.313.114,15 m ACOES - LIVRES 4.028.871,63 VERTICE MEDIO 4.015.332,56

ACOES - VALOR 3.511.875,14 BDR NiVEL | 3.118.483,84 m ACOES - EXTERIOR 2.008.651,09 FUNDO IMOBILIARIO 1.328.216,89

FIP 978.789,18  m DISP. FINANCEIRA 428.840,74 ACOES - DIVIDENDOS 306.633,01 ® GESTAO DURATION 272.701,32

ACOES - SETORIAIS 262.195,82 mACOES - SMALL / MID CAPS 177.222,72 m IDKA IPCA 2A 161.635,19 MULTIMERCADO - MACRO 156.465,18
u IMA-B 148.768,87 mIMA-B5 97.498,97 mIMA-GERAL 61.083,74 mFIDC 49.983,39
m MULTIMERCADO - MODERADO 12.984,55 mIMA-B5+ 1.013,77
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 196.287.997,23 9.417.081,71 8.084.238,11 199.881.040,07 2.260.199,24 2.260.199,24 1,14% 1,14% 0,61% 0,61% 186,70% 1,91%
Fevereiro 199.881.040,07 10.595.806,73 8.346.729,86 202.424.684,82 294.567,88 2.554.767,12 0,15% 1,29% 1,73% 2,35% 54,96% 1,87%
Margo 202.424.684,82 2.531.521,54 1.584.251,16 202.233.779,94 -1.138.175,26 1.416.591,86 -0,56% 0,72% 0,95% 3,32% 21,79% 2,19%
Abril 202.233.779,94 18.775.871,89 18.599.828,46 203.703.701,87 1.293.878,50 2.710.470,36 0,64% 1,37% 0,84% 4,19% 32,62% 2,51%
Maio 203.703.701,87 58.372.714,61 58.548.785,09 206.399.454,74 2.871.823,35 5.582.293,71 1,41% 2,80% 0,69% 4,92% 56,90% 1,12%
Junho 206.399.454,74 2.939.205,99 3.014.435,66 207.993.782,43 1.669.557,36 7.251.851,07 0,81% 3,63% 0,65% 5,60% 64,80% 0,84%
Julho 207.993.782,43 6.601.057,60 6.169.722,73 210.499.357,71 2.074.240,41 9.326.091,48 1,00% 4,66% 0,73% 6,37% 73,11% 0,69%
Agosto 210.499.357,71 13.165.157,70 13.248.428,95 213.136.946,08 2.720.859,62 12.046.951,10 1,29% 6,01% 0,32% 6,72% 89,53% 1,27%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

6,01%

6,72%

0 2 4 6 8
IPCA +5,30% a.a.

Investimentos Evolugao PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio Comparativo -

240.000.000,00 12.00

180.000.000,00 9.00

120.000.000,00 6.00

Patrimonio (R$)
Retorno (%)

60.000.000,00 3.00

0,00

T T T T T T T 0.00 | | | | |
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25 Out '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+

Ibovespa IBX SMLL IDIV

Pagina 17 de 1 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.


javascript:void(0)
javascript:void(0)

9 INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1 28.313,02 0,00 0,00 49.983,39 21.670,37 76,54% - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 40.509,27 0,00 0,00 41.140,24 630,97 1,56% 1,56% 0,87%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 4.079.045,53 0,00 121.842,74 4.015.332,56 58.129,77 1,43% 1,43% 1,15%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA... 129.686,98 0,00 0,00 131.529,08 1.842,10 1,42% 1,42% 1,31%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 8.789.412,41 0,00 155.394,39 8.740.723,68 106.705,66 1,21% 1,21% 0,10%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 94.226,28 0,00 0,00 95.348,22 1.121,94 1,19% 1,19% 0,73%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 65.513,36 0,00 0,00 66.286,97 773,61 1,18% 1,18% 0,82%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 60.375,92 0,00 0,00 61.083,74 707,82 1,17% 1,17% 0,72%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 20.795.148,37 0,00 0,00 21.038.608,79 243.460,42 1,17% 1,17% 0,02%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 30.291,22 0,00 0,00 30.645,44 354,22 1,17% 1,17% 0,93%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 13.202.175,09 0,00 0,00 13.356.534,24 154.359,15 1,17% 1,17% 0,01%
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX... 9.453.313,21 0,00 0,00 9.563.611,59 110.298,38 1,17% 1,17% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 66.083,68 0,00 0,00 66.853,53 769,85 1,16% 1,16% 0,95%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 2.784.795,53 20.302,29 0,00 2.837.463,95 32.366,13 1,15% 1,16% 0,01%
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 5.179.113,62 0,00 0,00 5.237.967,03 58.853,41 1,14% 1,14% 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 19.183.434,66 0,00 571.739,43 18.816.380,27 204.685,04 1,07% -1,91% 4,95%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 38.723.246,04 0,00 1.157.356,56 37.978.414,00 412.524,52 1,07% 1,08% 0,36%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 45.531.904,26 0,00 1.346.178,77 44.670.485,65 484.760,16 1,06% 1,08% 0,36%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 98.980,90 0,00 0,00 100.032,00 1.051,10 1,06% 1,06% 0,10%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 6.038.899,84 9.625.378,07 0,00 15.816.902,65 152.624,74 0,97% 1,66% 1,27%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 33.124,17 0,00 0,00 33.400,18 276,01 0,83% 0,83% 2,00%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 3.585.395,39 2.927.435,62 3.012.229,92 3.554.241,10 53.640,01 0,82% 1,15% 0,03%
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADAFIF CI... 12.588.155,32 0,00 5.000.000,00 7.691.749,17 103.593,85 0,82% 1,15% 0,02%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 101.376,24 0,00 0,00 102.210,12 833,88 0,82% 0,82% 2,01%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 464.016,98 592.236,97 23.302,29 1.040.824,76 7.873,10 0,75% 1,15% 0,03%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RESP LIMITADA FIF CIC REND... 13.083,93 0,00 0,00 13.158,57 74,64 0,57% 0,57% 1,82%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... 1.008,46 0,00 0,00 1.013,77 5,31 0,53% 0,53% 2,93%

Total Renda Fixa 191.160.629,68 13.165.352,95 11.388.044,10 195.151.924,69 2.213.986,16 1,15% 0,77%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2025

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB SMALL CAPS RESP LIMITADAFIF CIC AGOES 164.876,95 0,00 0,00 177.222,72 12.345,77 7,49% 7,49% 9,32%
CAIXAACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... 2.929.994,71 0,00 0,00 3.129.304,51 199.309,80 6,80% 6,80% 8,17%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 601.352,95 0,00 0,00 636.458,38 35.105,43 5,84% 5,84% 9,31%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.342.149,29 0,00 0,00 3.511.875,14 169.725,85 5,08% 5,08% 7,26%
BB SELEGAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 250.531,21 0,00 0,00 263.108,74 12.577,53 5,02% 5,02% 7,23%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 294.927,81 0,00 0,00 306.633,01 11.705,20 3,97% 3,97% 8,65%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 785.106,03 0,00 0,00 810.316,14 25.210,11 3,21% 3,21% 5,38%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 254.695,62 0,00 0,00 262.195,82 7.500,20 2,94% 2,94% 7,13%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 1.956.650,86 0,00 0,00 2.008.651,09 52.000,23 2,66% 2,66% 5,57%
SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULT... 1.202.890,80 0,00 0,00 1.234.636,58 31.745,78 2,64% 2,64% 5,71%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 781.290,87 0,00 0,00 801.490,66 20.199,79 2,59% 2,59% 5,70%
SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERC... 2.220.059,96 0,00 0,00 2.276.986,91 56.926,95 2,56% 2,56% 5,71%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIME... 154.552,19 0,00 0,00 156.465,18 1.912,99 1,24% 1,24% 0,37%
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 12.934,96 0,00 0,00 12.984,55 49,59 0,38% 0,38% 0,77%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 980.075,78 0,00 0,00 978.789,18 -1.286,60 -0,13% -0,13% 0,22%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 1.098.799,16 0,00 0,00 1.086.668,57 -12.130,59 -1,10% - -
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES RESP L... 292.645,08 0,00 0,00 241.548,32 -51.096,76 -17,46% - -

Total Renda Variavel 17.323.534,23 0,00 0,00 17.895.335,50 571.801,27 3,30% 6,37%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de (Agosto / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4.347.169,49 0,00 2.000.000,00 2.308.167,70 -39.001,79 -0,90% -1,00% 6,37%
Total Exterior 4.347.169,49 0,00 2.000.000,00 2.308.167,70 -39.001,79 -0,90% 6,37%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo
consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CYM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

A conjuntura econdmica apresenta dinamismo, porém com maiores sinais de
acomodacdo de estresse no cendrio doméstico curto prazo. De toda forma,
continuamos num ambiente que traz desafios e requer cautela por parte dos gestores
de recursos do RPPS.

Uma maior clareza por parte da politica comercial dos Estados Unidos comega
a evidenciar que os impactos inflacionarios de maior sensibilidade sao plotados na
economia do proprio pais. O tarifago inicialmente aplicado ao Brasil passou por
revisdes e uma série de produtos foram retirados da taxagao extra, trazendo um alivio
momentdneo para os segmentos relacionados aos bens alvo. Os impactos da Lei
Magnitsky até o momento ndo trouxeram reflexos palpaveis para Brasil, o que
minimizou os ruidos, riscos e a volatilidade em algumas classes de ativos no Brasil, até
o0 momento.

Nos Estados Unidos, principal influéncia no comercio e geopolitica global, um
grande dilema é enfrentado pelo Fed, que sob duplo mandato, demonstra
preocupagao com o mercado de trabalho, de um lado, e com a inflagdo que desponta
um pouco mais em relacao a meta dado reflexos da politica tarifaria, do outro lado.

Para este ano, sao esperados mais dois cortes de juros.

No Brasil, o diferencial de juros em relagao ao exterior deve se ampliar dado a
manutencao dos 15% da Selic e o ciclo de corte da Fed funds rate pelo Fed, o que deve
seguir beneficiando a moeda domeéstica e as proje¢des de curto prazo de inflacao,
sustentando a possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de
2026. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposi¢ao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

No més de agosto, a curva de juros dos Treasuries do governo americano
apresentou movimento nao uniforme com a curva ganhando mais inclinagdo ap6s uma
leve abertura na ponta curta, acompanhado por um fechamento na ponta intermediaria
de 2 anos, e abertura nos vencimentos longos.

Esse comportamento refletiu um ambiente de maior expectativa de flexibilizagdao
monetaria no curto prazo, em contraste com pressoes de longo prazo associadas ao
aumento da emissdo de divida publica, volatilidade nos leildes do Tesouro e receios
inflacionarios persistentes. O resultado foi uma curva mais aberta, com diferenciagao
clara entre o movimento de curto e de longo prazo.
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Movimento impulsionado principalmente pelos dados econémicos dos Estados
Unidos, o Dollar Index {(DXY) apresentou perda de 2,2% no més de agosto, aos 97,77
pontos. Com a piora de alguns dados, o mercado intensificou a projecao de corte de
juros para a reuniao de setembro, o que permitiu, junto com outros fatores, que o délar
perdesse forca em relagao a maior parte das moedas globais.



DXY Dollar Index:
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Mercado de trabalho

O relatério preliminar do departamento de estatisticas dos Estados Unidos
mostrou que, apoés revisdes dos numeros, entre marco de 2024 e marco de 2025, a
economia dos EUA criou 911 mil empregos a menos do que estimado inicialmente, na
maior revisao negativa desde 2000. O corte, equivalente a -0,6% do total de postos
de trabalho, afetou quase todos os setores, com destaque para lazer e hospitalidade.
Esse ajuste reforca a percepc¢ao de que o mercado de trabalho perdeu mais forca do
que os dados originais indicavam.

Somado ao resultado mais recente do relatério da ADP, que apontou
desaceleracao na criacdo de vagas em agosto (54 mil vagas no setor privado), com
avanco concentrado em poucos segmentos e estabilidade nos ganhos salariais, o
quadro sugere que o mercado de trabalho norte-americano enfrenta uma fase de
enfraguecimento.

Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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As vagas de emprego abertas e ainda nao ocupadas nos EUA recuaram em julho
de 2025 para 7,18 milhdes, queda de 176 mil em relagcao ao més anterior e abaixo das
expectativas de mercado, o menor nivel desde setembro de 2024. A taxa de



desemprego subiu para 4,3% em agosto, maior patamar desde outubro de 2021,
refletindo um aumento de 148 mil pessoas desempregadas.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflagao

A inflacdo ao consumidor de agosto dos EUA mostrou aceleragcdao, com o CPI
subindo 0,4% no més, acima das expectativas, sendo a maior alta desde janeiro. O
avanco foi impulsionado por aumentos em aluguel (0,4%), alimentos (0,5%) e energia
(+0,7%) e teve influéncia das tarifas impostas pelo governo.

O nucleo do CPI (exclui alimentos e energia) avangou 0,3% no més e 3,1% em 12
meses, em linha com as proje¢des e repetindo o ritmo de julho.

Variacao mensal inflagdo - Estados Unidos:
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Ja o PCE, medida preferida do Federal Reserve, mostrou comportamento mais
moderado. Em julho de 2025, o indice subiu 0,2% no més, com queda nos precos de
bens (-0,1%) e aceleragdo nos servi¢os (+0,3%). O nucleo do PCE também avancou
0,3% no més, mantendo estabilidade em relagao a junho.

Variagao anual inflagao - Estados Unidos:
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Ja aleitura anual do CPI dos EUA mostrou que a inflagdo acelerou para 2,9% em
agosto, conforme expectativas. O movimento foi puxado por alta mais intensa nos
precos de alimentos (+3,2%), carros usados (+6,0%), e energia (+0,2%). O nucleo do
CPI permaneceu em 3,1% ao ano, no maior patamar desde fevereiro.

Na comparacao anual, o PCE cheio ficou em 2,6%, estavel, enquanto o nucleo
acelerou para 2,9%, maior nivel em cinco meses. Esses dados reforcam o desafio do
Fed em equilibrar sinais de persisténcia inflacionaria, sobretudo no nucleo, frente ao
impacto das politicas comerciais e do consumo doméstico.

Juros

O Federal Reserve anunciou em setembro de 2025 a reducgao dos juros (Fed
funds rate) em 0,25 ponto percentual, levando a taxa para a faixa entre 4% e 4,25% ao
ano, em linha com as expectativas da maior parte do mercado.

A decisdao marcou o primeiro movimento de flexibilizacao apdés meses de
manutencdo, refletindo sinais de desaceleracdo da economia norte-americana,
principalmente no mercado de trabalho, porém tentando ndo renunciar o combate a
inflacao, conforme mandado duplo da autoridade monetaria. Ainda assim, o corte foi
modesto e indica que o banco central continua cauteloso diante das incertezas
externas e das pressdes nos precos que ainda passam por efeitos das politicas
econdmicas do governo.

O ponto de destaque foi a divergéncia dentro do Comité, j3 que um dos
diretores, Stephen Miran, diretor recém indicado por Trump, defendeu uma redugéo



mais agressiva, de 0,50 ponto, reforcando o debate sobre a velocidade do ciclo de
afrouxamento monetario.

Esse contraste expoe a dificuldade do Fed em calibrar a politica monetaria em
um contexto de inflacdo ainda acima da meta e riscos vindos de tarifas comerciais e
tensdes globais. Para os investidores, a mensagem é de que os cortes podem
continuar, mas em ritmo gradual e sempre condicionados ao comportamento dos
indicadores econémicos.

No discurso pds decisdo, o presidente do Fed, Jerome Powell, reiterou que a
autoridade monetaria mantém viés totalmente técnico e que nao sofrera pressoes
politicas.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Quantos aos indices que medem a confianca do empresariado, os PMIs, a leitura
de agosto referente aos EUA mostrou expansao tanto em servi¢cos quanto na industria,
mas com sinais mistos: o indice de servicos caiu para 54,50 pontos (ante 55,7 em julho),
ainda em territério de crescimento, sustentado por maior demanda em setores
financeiros, apesar do peso das tarifas sobre servigos ao consumidor.

Ja o PMlI industrial subiu para 53 pontos, com avan¢o na produgdo e em novos
pedidos. Ambos os setores ampliaram contratacdes, mas enfrentaram custos
crescentes.



PMI Servigos e Manufatura - Estados Unidos:
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RENDA VARIAVEL

As bolsas de Nova York encerraram o Ultimo pregao de agosto em queda,
pressionadas por dados econdémicos mais fracos que o esperado e pela cautela dos
investidores antes de falas de membros do Fed. O S&P 500 fechou aos 6.460,26
pontos, enquanto o Dow Jones encerrou em 45.544,88 pontos. J4 o Nasdaq fechou
em 21.455,55 pontos.

Apesar da corre¢ao no ultimo pregao do més, agosto foi de ganhos para os trés
principais indices de Wall Street. O S&P 500 acumulou alta de aproximadamente 1,9%
no més, sustentado por balangos corporativos sélidos e perspectivas de cortes
graduais de juros. O Dow Jones teve desempenho ainda mais robusto, com valorizacao
de 3,2% em agosto, refletindo maior demanda por empresas ligadas a economia
tradicional. J& o Nasdaq, mais sensivel as oscilagdes do setor de tecnologia, avangou
1,6% no més, mesmo sob pressao das tarifas e da alta de custos que atingiram parte
do segmento.



Zona do Euro
Inflagao

A inflacdo ao consumidor da zona do euro ficou em 2,0% em agosto em
comparagcdo com o mesmo més de 2024, ligeiramente abaixo da prévia de 2,1%,
puxada por uma queda maior nos custos de energia. O indice geral completou o
terceiro més consecutivo em linha com a meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE).

O nucleo da inflagao, que exclui itens volateis como energia e alimentos,
permaneceu em 2,3% pelo quarto més seguido, em linha com as projecoes e no menor
nivel desde janeiro de 2022. Apesar da estabilidade, existem divergéncias na diretoria
do BCE em que membros dovish defendem maiores estimulos enquanto os hawkish
seguem atentos a persisténcia inflacionaria.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Juros

Na reunido de setembro, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter suas
trés taxas basicas inalteradas (entre 2,00% e 2,15%), conforme esperado pelo
mercado. O BCE ajustou a projecao de crescimento de 2025 para cima, de 0,9% para
1,2%, mas projeta moderacao em 2026 (1,0%) antes de uma retomada para 1,3% em
2027.

O conselho reafirmou a postura de cautela com Christine Lagarde destacando
gue os riscos para a atividade estao mais equilibrados e que o processo de desinflagao
ja ficou para tras, o que trouxe confianca na estabilidade da trajetéria de precos.



Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI composto da zona do euro avancou para 51 pontos em agosto, sendo a
terceira expansao seguida e o maior ritmo de crescimento em um ano.

A industria manufatureira voltou ao campo de expansao, subindo para 50,7
ap6s 49,8 em julho, enquanto os servigos desaceleraram para 50,5. Os novos pedidos
cresceram, o que estimulou contratacdes. Mesmo com os sinais positivos, a confianca
empresarial permaneceu contida devido as incertezas com tarifas dos EUA e aos
ventos contrdrios na economia regional.

PMI composto - Zona do Euro:
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Asia
China

A inflacao ao consumidor da China recuou 0,4% em agosto em relacdo ao ano
anterior, sendo esta, a quinta leitura de deflacdo no ano e a mais intensa desde
fevereiro, puxada pela forte queda de 4,3% nos alimentos.

Por outro lado, a inflagao de itens nao alimentares acelerou para 0,5%, apoiada
em subsidios do governo, com avancos em vestudrio, saude e educacao.

O nucleo dainflagao subiu 0,9%, enquanto no més o indice ficou estavel, abaixo
da expectativa de leve alta.

CPI - China:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI industrial chinés subiu para 50,5 pontos em agosto, acima das
expectativas e maior nivel desde marco. A recuperacao foi sustentada pelo

crescimento dos novos pedidos e da producao, enquanto a queda da demanda externa
perdeu forca.

Também em alta, o PMI de servigos da China subiu para 53 pontos em agosto,
ante 52,6 pontos de julho. O crescimento foi puxado pelo avan¢o robusto dos novos
pedidos, incluindo exportacdes, que tiveram o melhor desempenho em seis meses.
Apesar disso, as empresas reduziram empregos, em busca de contencao de custos.



PMI industrial e servigos - China:
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Juros

Na reuniao de agosto, o Banco Central da China (PBoC na sigla em inglés)
manteve as taxas de empréstimos nos patamares baixos anteriormente definidos. A
LPR de 1 ano foi mantida em 3,0% e a LPR de 5 anos em 3,5%, conforme esperado pelo
mercado.

A deciséo reflete sinais de desaceleragdo da economia devido as tarifas dos
EUA, a demanda interna fraca e a crise prolongada do setor imobiliario.

Taxas de Juros - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate
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L Taxa de juros 5 anos



Brasil

Juros

Conforme comunicado pés reunido do Copom, a manutencao da taxa Selic em
patamar elevado de 15% por um periodo prolongado é considerada compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagdo para préximo da meta, embora ajustes futuros
sejam possiveis caso os dados indiquem desvio relevante do cenério projetado.

O Copom mantém a projecao de inflagao cheia (IPCA) acima da meta para 2025,
estimando algo em torno de 4,8%, e para 2026 em 4,3%, segundo as expectativas
apuradas na pesquisa Focus.

As medidas de nucleo de inflagdo seguem preocupando, com sinais de
persisténcia elevada, especialmente nos servicos, o que refor¢a a necessidade de juros
restritivos por mais tempo.

Além disso, o Copom aponta que o cendrio externo permanece com alto grau
de incerteza, vide tarifas, volatilidade nas politicas monetéarias globais e riscos
geopoliticos, e isso pode exercer pressao inflacionaria adicional se combinado a
desafios internos como desregulacdo de expectativas, flutuagdes cambiais ou
deterioracao fiscal.

Inflacao

No Brasil, o IPCA de agosto registrou deflacdo de -0,11%, apds alta de 0,26%
em julho, puxado principalmente por quedas em Habitagao (-0,90%), Alimentacao e
Bebidas (-0,46%) e Transportes (-0,27%), enquanto altas mais relevantes ficaram em
Educacao (0,75%) e Despesas Pessoais (0,40%).

Na comparacgao anual, a inflacdo recuou de 5,23% em julho para 5,13% em
agosto, proxima as expectativas de mercado, com arrefecimento em itens como
alimentos, habitacdo e transportes, mas avan¢o em vestuario, saude, despesas
pessoais e educacdo, mostrando um cenario misto de pressoes inflacionarias.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

O IGP-M avanc¢ou 0,36% em agosto, revertendo a queda de 0,77% em julho,
com destaque para a alta do IPA (0,43%) apds forte recuo no més anterior. Ja o IPC



caiu -0,07%, desacelerando frente a alta de 0,27% em julho, enquanto o INCC subiu
0,70%, abaixo dos 0,91% do més anterior. No acumulado de 2025, o indice registra
queda de 1,35%, mas ainda mostra alta de 3,03% em 12 meses, desempenho inferior
ao observado em agosto de 2024, quando acumulava 4,26%.

Conforme levantado pela CNN Brasil, o economista da FGV IBRE, Matheus Dias,
apontou que “A alta do IPA marca a reaceleracdo dos precos dos produtos
agropecudrios, que desde maio vinham registrando quedas intensas, influenciados,
principalmente, pelo efeito da sazonalidade mais forte do periodo e pela maior oferta
de safras importantes”.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI composto brasileiro subiu para 48,8 pontos no més ante 46,6 pontos de
julho, ainda sinalizando contracao na atividade privada.

A industria manteve retracao em 47,7 pontos no més, enquanto os servigos se
aproximaram da estabilidade, mas ainda permaneceram em territério contracionista,
em 49,3 pontos. As novas encomendas cairam em ritmo mais moderado, mas o
emprego recuou pelo segundo més seguido, no corte mais intenso em mais de quatro
anos. Ja os custos de insumos aceleraram, enquanto os precos finais avancaram em
menor ritmo que no més anterior.



PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

O délar americano fechou agosto em queda de 3,19%, cotado a RS 5,42 em um
movimento explicado principalmente pelo enfraquecimento global da moeda norte
americana diante das expectativas de cortes de juros pelo Federal Reserve, que
reduziram a demanda por ativos em dodlar.

Além disso, o elevado diferencial de juros mantido pela Selic continuou atraindo
fluxo de capital para o Brasil, reforcando a valorizagcao do real. Também contribuiram
os ajustes técnicos de fim de més, ligados a formacdo da Ptax e ao fechamento de
posicoes, e o ambiente de maior apetite por risco, com entradas de recursos em
mercados emergentes e suporte do desempenho das commodities.

Bolsa

Quanto a performance de renda variavel, o principal medidor, o indice Ibovespa
encerrou agosto de 2025 com valorizagao de 6,28%, aos 141.422 pontos, o maior
fechamento mensal de sua histéria. Esse desempenho foi impulsionado por fatores
internos e externos que favoreceram o apetite por risco dos investidores.

Externamente, a expectativa de reducao na taxa de juros do Fed estimulou o
fluxo de capital para mercados emergentes, incluindo o Brasil. Internamente, o cenério
politico também contribuiu para o otimismo, com especulacdes sobre uma possivel
eleicao "pré-mercado" em 2026, o que poderia resultar em um ambiente econémico
mais favoravel, incluindo a pauta de reformas. Além disso, a temporada de resultados
corporativos do segundo trimestre apresentou numeros positivos, reforcando a
confianca dos investidores.
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Renda Fixa

No més de agosto, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,19%), IMA-B 5 (1,18%), IMA-B (0,84%), IMA-B 5+ (0,54%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1(1,24%), IRF-M (1,66%) e IRF-M 1+ (1,90%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 1,77%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacao de 1,38% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A conjuntura econdmica apresenta dinamismo, porém com maiores sinais de
acomodacdo de estresse no cendrio doméstico curto prazo. De toda forma,
continuamos num ambiente que traz desafios e requer cautela por parte dos gestores
de recursos do RPPS.

Uma maior clareza por parte da politica comercial dos Estados Unidos comega
a evidenciar que os impactos inflacionarios de maior sensibilidade sao plotados na
economia do proprio pais. O tarifago inicialmente aplicado ao Brasil passou por
revisdes e uma série de produtos foram retirados da taxagao extra, trazendo um alivio
momentdneo para os segmentos relacionados aos bens alvo. Os impactos da Lei
Magnitsky até o momento ndo trouxeram reflexos palpaveis para Brasil, o que
minimizou os ruidos, riscos e a volatilidade em algumas classes de ativos no Brasil, até
o0 momento.

Nos Estados Unidos, principal influéncia no comercio e geopolitica global, um
grande dilema é enfrentado pelo Fed, que sob duplo mandato, demonstra
preocupag¢ao com o mercado de trabalho, de um lado, e com a inflagdo que desponta
um pouco mais em relacao a meta dado reflexos da politica tarifaria, do outro lado.
Para este ano, sao esperados mais dois cortes de juros.

No Brasil, o diferencial de juros em relagao ao exterior deve se ampliar dado a
manutencao dos 15% da Selic e o ciclo de corte da Fed funds rate pelo Fed, o que deve
seguir beneficiando a moeda domeéstica e as proje¢des de curto prazo de inflagao,
sustentando a possibilidade de cortes da Selic entre o primeiro e segundo trimestre de
2026. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic parece ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposi¢ao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

oportunidade de entrada.
! %@M

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na propor¢cdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B)

Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
0%
5%
15%
15%
55%
35%
2,5%
2,5%
5%
15%
7,5%

7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,00%

Taxa de Performance: N&ao possui
Caréncia: N&o ha
Publico Alvo:  Exclusivo do administrador

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Jul/2024 22 3.030.820.630,96
Ago/2024 26 2.916.908.962,30
Set/2024 27 2.715.544.758,58
Out/2024 28 2.559.238.649,57
Nov/2024 27 2.394.405.067,92
Dez/2024 27 2.032.474.020,19
Jan/2025 25 1.944.510.045,74
Fev/2025 25 1.883.449.702,35
Mar/2025 24 1.877.995.208,20
Abr/2025 26 1.996.114.018,85
Mai/2025 26 1.931.123.226,39
Jun/2025 25 1.922.249.283,89

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

05.949.051/0001-88

Auditoria:  KPMG

Inicio:  08/12/2003

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IRF-M

Investidor Qualificado: Nao
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Informacdes Operacionais

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

05.949.051/0001-88

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  1,98% em 13/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio:  962,84%

Numero de dias com Retorno Positivo: 3682 Numero de dias com retorno negativo: 1722

Minimo Retorno Diario: -3,50% em 18/05/2017 Volatilidade desde o inicio:  3,09%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TOP AGRESSIVO PRE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,78 10,74 5,86 10,74 11,16 19,89 7,84
{NDICE DE REFERENCIA (IRF-M) 0,29 11,10 3,10 8,30 10,00 19,22 1,48
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao

Pagina 2 de 7
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Titulos Federais: 81,44%

Principais ativos em carteira (Master)

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

05.949.051/0001-88

Operagdo compromissada: 18,56%

Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2026

LFT - Venc.: 01/03/2029
LTN - Venc.: 01/07/2026
LTN - Venc.: 01/01/2026
NTN-F - Venc.: 01/01/2027
LTN - Venc.: 01/07/2025
LTN - Venc.: 01/07/2027
NTN-F - Venc.: 01/01/2029
LFT - Venc.: 01/03/2027

LTN - Venc.: 01/04/2026

Total da Carteira: 210.488.802,73

Sub-segmento Valor

IRF-M 2.867.298,20

%

1,36

Operagdo compromissada 299.799,2
Il ritulos Federais 1.315.079,8
Valor Participagao (%)
299.799,22 15,60
251.620,66 13,09
219.649,21 11,43
197.288,36 10,26
158.029,05 8,22
128.928,68 6,71
121.706,11 6,33
92.930,65 4,83
72.904,25 3,79
72.022,87 3,75

Caracteristica

MEDIO PRAZO - R$ 8.097.552,08 - 3,8393%

Pagina 4 de 7
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CREDITO Data base da analise: 30/06/2025
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BB TOP AGRESSIVO PRE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 05.949.051/0001-88

Rentabilidade

0 —
_2 Y
-4
RO I PG ¢ & & & v v
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragao
Fundo 1,78 10,74 10,74 11,16 19,89 962,84 7,84 0,00
IRF-M 0,29 11,10 8,30 10,00 19,22 1,48

2024/2025 AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ANO ACU
Fundo 0,68 0,33 0,21 -0,62 -1,64 256 0,62 1,38 2,98 1,00 1,78 0,28 11,06 10,00

IRF-M 0,66 0,34 0,21 -0,52  -1,66 2,58 0,61 1,39 2,99 1,00 1,78 0,29 11,10 10,00

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025

Artigo Resolucao % Carteira $ Carteira % Inferior % Alvo % Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 138.694.912,00 65,89 20,00 35,00 80,00 29.696.130,18
Pagina 5 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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BB TOP AGRESSIVO PRE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 05.949.051/0001-88

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo: A Classe Unica do BB TOP RF AGRESSIVO PRE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, pertencente a categoria de Fundo de Investimento Financeiro, doravante designada de forma abreviada CLASSE, tem como objetivo
proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, que busquem acompanhar as varia¢des de indicadores de referéncia do mercado de Renda Fixa.

Rentabilidade: O desempenho do fundo tem se mantido consistentemente alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (benchmark) ao
longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administragao:
A ADMINISTRADORA e a GESTORA nédo cobrardo taxas de administracdo e gestdo pela prestagdo dos servicos de gestdo e administracdo da
CLASSE.

Riscos:
O fundo esta sujeito a volatilidade na varia¢do da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, alinea "b", da Resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo existindo
impedimento legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPS (regulamento v.15/01/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

A CLASSE destina-se a receber recursos de fundos de investimento financeiro (FIF), fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento financeiro (FIC FIF) e carteiras de investimento administradas pela BB ASSET.

Pagina3de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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BB TOP AGRESSIVO PRE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 05.949.051/0001-88

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

A CLASSE destina-se a receber recursos de fundos de investimento financeiro (FIF), fundos de investimento em cotas de fundo de

investimento financeiro (FIC FIF) e carteiras de investimento administradas pela BB ASSET..

Sdo Paulo, 08 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Banco Bradesco

Administrador:  Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,15%
Taxa de Performance: N&ao possui
Caréncia:  N&o ha
Publico Alvo:  Exclusivo do administrador

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria:

Inicio:

Resolucao:

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 31/07/2025

03.256.793/0001-00

KPMG
02/08/1999

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

15,000,000,000 —pL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER ——\/\ Feeder
—PL
10,000,000,000
Ago/2024 630 12.462.304.009,21 AR Master
Set/2024 631 12.313.879.816,55 5,000,000,000
Out/2024 624 12.508.467.810,87
Nov/2024 619 12.216.020.807,87 g D PP b P
o\’lx Q')@/ &0 4\’1/ Q:\}q/ (\\’1« 4\’1/ 'zﬁ\q/ 0‘0 /é’\\’b (\\’1/ &\’1/
Dez/2024 612 11.056.033.371,76 A MO RN S SR\ SR G
Jan/2025 617 10.936.903.024,15
660 — s
Fev/2025 619 10.501.168.102,05 Cotistas
Mar/2025 626 10.338.432.246,20 640
Abr/2025 635 11.513.272.284,88
620
Mai/2025 636 12.402.363.422,99
Jun/2025 640 12.243.277.578,39 600
D T N N A S B S B S SR
RN AR AN AR AR N N R R 4
R R R R R IR RO OSROS
Jul/2025 640 11.927.878.045,70 v"é’\ & O&\ %04\ Q&\ \@o\ & &«\ \§<\ $\7,\\ \oo\ S
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INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 31/07/2025

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,46% em 18/06/2002
Numero de dias com Retorno Positivo: 6505

Minimo Retorno Diario:  -2,23% em 31/05/2002

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  1.803,28%

Numero de dias com retorno negativo: 24

Volatilidade desde o inicio:  0,55%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,25 7,61 3,48 6,52 12,23 24,83 0,93

{NDICE DE REFERENCIA (CDI)

1,28 17,77 3,55 6,69 12,54 25,49 0,04

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2025

& MERCADO

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operagdo compromissada 3.136.953,5

B ritulos Federais 6.975.804,8
Valores a pagar/receber: 1,56%
. Valores a pagar/receber 160.000,0

Operagdo compromissada: 30,54%

Jlos Federais: 67,91%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2027 3.136.953,55 30,34
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 2.210.403,86 21,38
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 1.235.091,27 11,95
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 999.303,79 9,67
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 918.031,72 8,88
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) 734.052,58 7,10
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 431.752,89 4,18
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7) 324.320,83 3,14
Outras Disponibilidades 160.000,00 1,55
LFT - Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RL5) 122.847,94 1,19

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica
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BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Rentabilidade

1.50
1.25
1.00
0.75

0.50

Data base da analise: 31/07/2025

03.256.793/0001-00

O & N} A\ & N
N N 2 A S o
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragcido
Fundo 1,25 7,61 6,52 12,23 24,83 1.803,28 0,93 0,15
CDI 1,28 7,77 6,69 12,54 25,49 0,04

2024/2025 AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR  ABR
Fundo 0,86 0,81 0,91 0,79 0,85 1,03 0,96 0,93 1,01

CDI 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025

MAI JUN JUL ANO ACU
1,12 1,07 1,25 7,61 12,23

1,14 1,10 1,28 7,77 12,54

Artigo Resolugdo % Carteira$ Carteira% Inferior% Alvo% Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 0,00 0,00 20,00 35,00 80,00 0,00
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BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, cuja rentabilidade esteja, direta ou indiretamente,
atrelada a variagdo do CDI - Certificado de Depdsito Interfinanceiro, através da atuagdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica.

Caracteristicas do Fundo:

A carteira da Classe serd composta por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que
acompanhem, direta ou indiretamente, a variacdo do CDI.

Para atingir o percentual referido acima, a Classe aplicara, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patrimonio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por:

| - titulos da divida publica federal;

Il - ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo gestor; ou

Il - cotas de fundos de indices que invistam preponderantemente nos ativos mencionados nos incisos anteriores e que restrinjam a respectiva
atuacdo nos mercados de derivativos a realizacdo de operagdes com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista (hedge), até o limite destas.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido levemente abaixo com o seu indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administragao:

Pela prestacdo dos servicos de administracao da Classe, tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a
escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, a Classe pagara o percentual anual fixo de 0,0060% sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, a
titulo de "Taxa de Administracdo". Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira da Classe, a Classe pagara ao Gestor o percentual anual fixo de
0,1440% sobre o valor do patriménio liquido da Classe, a titulo de "Taxa de Gestdo".

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolucdo CVM 4.963/21, ndo havendo
impedimento para aportes de recursos dos RPPS (regulamento v. 24/04/2025). Fundo é exclusivo do administrador.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2025

& MERCADO

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

O fundo é exclusivo do administrador, impossibilitando aporte do RPPS no fundo.

Sdo Paulo, 20 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Resumo

Gestdo: Banco Bradesco
Administrador:  Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,00%
Taxa de Performance: N&ao possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES  COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

PL MASTER

Jul/2024 123 931.179.031,76

Ago/2024 129 993.798.986,25
Set/2024 136 1.027.160.125,46
Out/2024 145 1.019.052.676,97
Nov/2024 146 1.053.090.362,07
Dez/2024 139 663.515.647,84
Jan/2025 142 670.318.360,17
Fev/2025 144 727.916.473,32
Mar/2025 147 808.171.180,30
Abr/2025 146 856.184.483,68
Mai/2025 147 937.888.421,70

Jun/2025 150 1.115.869.040,23

3.031.976.356,41

3.094.680.275,04

2.964.013.188,36

2.877.287.170,67

2.349.616.039,59

2.302.163.311,66

2.236.362.565,95

2.334.145.916,95

2.388.548.570,93

2.476.917.097,83

2.702.409.633,85

2.808.415.824,08

N

@

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

44.961.198/0001-45

Auditoria:  KPMG

09/09/2022

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao
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CREDITO Data base da analise: 30/06/2025

& MERCADO
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  250.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 1.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+4 du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+5 du
Historico

Méximo Retorno Diario:  0,15% em 21/03/2025 Retorno acumulado desde o inicio:  42,36%
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 696 Numero de dias com retorno negativo: 5

Minimo Retorno Diario: -0,03% em 25/03/2025 Volatilidade desde o inicio:  0,19%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

. 1,16 6,99 3,51 6,99 12,76 28,03 1,21
CREDITO PRIVADO LP

iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 936.898,95
. Valores a pagar/receber 1.129,36
Valores a pagar/receber: 0,12%
Fundos de Investimento: 99,88%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 936.898,95 99,89
CREDITO PRIVADO LP
Outras Disponibilidades 999,77 0,11
Outros Valores a receber 129,59 0,01
Outros Valores a pagar -139,88 -0,01
Total da Carteira: 210.488.802,73
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CREDITO PRIVADO 9.333.475,22 4,43 CREDITO PRIVADO - R$ 9.333.475,22 - 4,4253%
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Rentabilidade

1.5

1.0

0.5

0.0

O & N} A\ & N
N N 2 A S o
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragcido

Fundo 1,16 6,99 6,99 12,76 28,03 42,36 1,21 0,00
CDI 1,28 7,77 6,69 12,54 25,49 0,04

2024/2025 AGO SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL ANO ACU
Fundo 0,98 0,92 0,91 0,80 0,64 1,21 1,06 1,06 1,1 1,20 1,16 1,28 8,37 13,05

CDI 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 7,77 12,54

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025

Artigo Resolucao % Carteira $ Carteira % Inferior % Alvo % Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00 9.333.475,22 4,43 0,00 2,78 5,00 1.190.964,92
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (Fundos Investidos), que investem em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposicdo de renda variavel e
alavancagem.

Estratégia do Fundo:

Fundos de crédito privado sdo opcbes atrativas de diversificagdo dentro de renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa
Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral
oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos
publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os
pagamentos por parte do governo sempre serd maior que das empresas privadas. Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo
dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas
do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos pelo governo. De acordo com o atual cenario econdmico, se tornam
mais atrativos para diversificacdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Composicao final da carteira em 31/03/2025:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3°, inciso I,
da Instrugdo CVM n° 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdGo fundamentada
a CVM para promover a ocultagéo. "

O fundo investe 100% em cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP este por sua vez
possui a seguinte carteira:.

Tipos

B Debéntures 35,16 %

mm Titulos Privados 34,13 %

== Qperacdo compromissada 24,63 %

mm Fundos de Investimento 4,38 %
Titulos Federais 1,75 %
Derivativos 0,00 %
Walores a pagar/receber -0,05 %

Principais Ativos:

=l Ativo il Valor do Ativo (mil) W il Participagdo do Ativo v
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2029 574.814,93 24,6263 %

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 30/11/2026 -
Indexador: CDI

LFT - Venc.: 01/03/2027 40.864,66 1,7507 %

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 05/09/2029 -
Indexador: CDI

Debénture Simples - CIEL17 27.567,02 1,1810 %

47.141,71 2,0197 %

36.042,38 1,6727 %

Rentabilidade:
O fundo se baseia no CDI como seu Benchmark.

Taxa de Administracao:

O fundo nédo possui taxa de administracdo. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento fica instituida a
"taxa de administragdo maxima" de 0,20% (vinte centésimos por cento).

Risco:
Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de
pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:

resolucio CMN n® 4.963/21, ndo havendo, portanto, |mped|mento I%a&é%érgergceblmento de aporteéap?stgag%%aglé R?%B%rlcrfg%glgg\flzraar:;;'g:glcs/';ap

CEP: 01310-000 - Telefone: ( 3168-0053
A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢coes esta eIeC| as na

Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 4,44% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendacdo de
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Com base na anélise dos fundamentos do fundo e na atual composicdo da carteira do RPPS, recomendamos a realizacdo de aporte.

Caso o investimento seja aprovado, sugerimos que 0s recursos sejam remanejados a partir do segmento de médio prazo, de modo a preservar o
equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicagdo superior a 15% do patrimdnio
liquido de um mesmo fundo.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que trata o inciso V do art.
7°.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 20 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: Safra Asset Management
Administrador:

Custodiante: Banco Safra

Taxas

Taxa de Administracao: 0,50%

Taxa de Performance: N&ao possui
Caréncia:  N&o ha

Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Safra Asset Management

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

10.787.647/0001-69

Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  26/06/2009
Resolucdo: Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IRF-M 1

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master

600,000,000 —_— pL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
400,000,000
Jul/2024 423 446.823.825,57 /000, \ Master
Ago/2024 401 434.302.176,73 200,000,000
Set/2024 379 422.663.821,52
Out/2024 352 391.733.255,25 NI
S q/@” P @”W@"’ VR4
N S e S
Nov/2024 331 374.577.867,63 Vo & 000 ¥ Y
Dez/2024 309 359.789.211,06
500 .
m— Cotist
Jan/2025 301 354.493.703,89 onstas
Fev/2025 291 347.172.450,57 200
Mar/2025 286 336.688.259,23
300
Abr/2025 280 333.607.889,03
Mai/2025 275 330.888.272,75 200
R P S A S B S S O S
VY QY QY QY QY QY Y
R GRGEGR G ORGRGEGEGRGRS
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SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.787.647/0001-69

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 1.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du
Historico

Méximo Retorno Diario:  0,27% em 12/01/2017 Retorno acumulado desde o inicio:  331,72%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3729 Numero de dias com retorno negativo: 290
Minimo Retorno Diario: -0,85% em 18/05/2017 Volatilidade desde o inicio:  0,54%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,03 6,65 3,31 6,65 11,34 23,14 1,45
{NDICE DE REFERENCIA (IRF-M 1) 1,21 8,16 3,40 6,79 12,23 24,36 0,20
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.787.647/0001-69

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Titulos Federais 308.488,86
B ritulos Privados 27.410,05
Titulos Privados: 8,16%
Titulos Federais: 91,84%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2028 124.285,80 36,91
LFT - Venc.: 01/09/2026 68.399,94 20,32
LTN - Venc.: 01/10/2025 46.634,13 13,85
LTN - Venc.: 01/01/2026 41.781,57 12,41
LFT - Venc.: 01/03/2026 24.977,87 7,42
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 16/01/2026 - 18.109,23 5,38
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/08/2025 - Indexador: CDI 4.268,84 1,27
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 02/01/2026 - Indexador: CDI 3.001,91 0,89
LFT - Venc.: 01/03/2027 2.409,55 0,72
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/04/2025 - Indexador: CDI 2.030,07 0,60
Total da Carteira: 210.488.802,73
Sub-segmento Valor % Caracteristica
IRF-M 1 9.828.123,48 4,66 CURTO PRAZO - R$ 170.917.852,58 - 81,0368%
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SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.787.647/0001-69

Rentabilidade

1.5

1.0
0.5
0.0
O & N} A\ < & N
R N R R
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragao
Fundo 1,03 6,65 6,65 11,34 23,14 331,72 1,45 0,50
IRF-M 1 1,21 8,16 6,79 12,23 24,36 0,20
2024/2025 AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ANO ACU
Fundo 0,75 0,78 0,81 0,53 0,64 1,27 0,98 0,95 1,20 1,05 1,03 1,18 7,91 11,75
IRF-M 1 0,77 0,82 0,84 0,57 0,70 1,28 1,01 1,01 1,23 1,09 1,06 1,21 8,16 12,23
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025
Artigo Resolugao % Carteira $ Carteira % Inferior % Alvo % Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 65,00 40.372.708,16 19,18 5,00 18,00 60,00 85.920.573,48
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SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.787.647/0001-69

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO/CLASSE é atuar no sentido de buscar superar o IRFM 1 (indice de Renda Fixa de Mercado). O Fundo investe no minimo 80%
(oitenta por cento) da carteira em titulos publicos federais, ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico, ou sintetizados via derivativos,
com registro das camaras de compensagéo.

Estratégia do Fundo:

O IRF-M 1 é um indicador que mede o desempenho de titulos do mercado de renda fixa de até um ano de vencimento, que remunera uma taxa
pré-fixada (NTN-F e LTN). Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de
juros, assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo encontra-se aderente ao indicador de referéncia (IRF-M 1), na maioria dos periodos analisados.

Remuneracao:

A SUBCLASSE cobrard uma taxa global' de 0,50% ao ano, aplicada sobre o seu patriménio liquido. Taxa Global: somatério das TAXA DE
ADMINISTRACAO: 0,175% ao ano, aplicada sobre o seu patriménio liquido. TAXA DE GESTAO: 0,225% ao ano, aplicada sobre o seu patriménio
liquido. TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO: 0,10% ao ano, aplicada sobre o seu patriménio liquido.

Risco:
Os principais riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado” e "crédito"”, tendo como todos os ativos em baixo risco
de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto do Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a", da Resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo
impedimento para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 28/02/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢cBes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina3de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



t> INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP

CREDITO Data base da analise: 30/06/2025

& MERCADO

SAFRA EXECUTIVE 2 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.787.647/0001-69

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 81,03% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagdo de
20%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a realizacdo do
investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicao j& elevada a esse segmento. Caso o RPPS opte por
seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da
concentragao.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimonio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 08 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053






> %

CREDITO
& MERCADO

Analise de Fundos de Investimento

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXALP - 13.081.159/0001-20

Data Base da Analise: 30/06/2025



®

CREDITO

& MERCADO

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao:

Administrador:

Custodiante:

Taxas

Taxa de Administracao:

Sicredi

Sicredi

Sicredi

Taxa de Performance:

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolucdo PL e Cotistas

Né&o ha

Investidores institucionais

0,18%

N&o possui

Fundo Feeder

INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

13.081.159/0001-20

Auditoria: EY
Inicio:  24/01/2011

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IRF-M

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 1,000,000,000

— PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Jul/2024 552 610.035.984,41 Master
500,000,000 _\
Ago/2024 534 604.738.274,97
Set/2024 519 579.360.218,76
Out/2024 480 534.949.969,51 B I R s
&\’1/ A éﬂ/\)‘@/ Q\’lxé\gb (\\’1/ 40&060/ 5\\/1/ (\\’1/
Nov/2024 443 501.608.551,38 Vg & 00 Y Q0 S N
Dez/2024 383 442.950.256,66
600 —er
Jan/2025 351 430.954.676,65 Cotistas
Fev/2025 349 426.005.991,56 500
Mar/2025 330 423.354.765,05
400
Abr/2025 334 419.283.257,85
Mai/2025 349 416.885.562,14 300
D Ax X A A A S S S S S
VY QY QY QY QY QY Y
G GR RR CER CRGE CECR S
Jun/2025 341 428.699.472,99 & v%o\ %é\ O0&\ %04\ 0&\ \é\\ R &‘\ @\ &\\ \&\\
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INSTITUTO MUNICIPAL DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP
Data base da analise: 30/06/2025

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.081.159/0001-20

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00
Movimentacdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  2,33% em 13/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 2247

Minimo Retorno Diario: -3,70% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio:  313,13%
Numero de dias com retorno negativo: 1375

Volatilidade desde o inicio:  3,65%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

{NDICE DE REFERENCIA (IRF-M)

1,73 10,76 5,81 10,76 10,62 19,13 8,13

0,29 11,10 3,10 8,30 10,00 19,22 1,48

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Data base da analise: 30/06/2025

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.081.159/0001-20

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 10.956,5
B ritulos Federais 272.093,1
Titulos Privados: 3,53% Operagdo compromissada: 3,73%
. Titulos Privados 10.363,7
Titulos Federais: 92,73%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2028 82.483,05 19,48
LTN - Venc.: 01/01/2026 38.309,44 9,05
LFT - Venc.: 01/09/2027 35.640,04 8,42
LFT - Venc.: 01/09/2030 32.576,44 7,69
LFT - Venc.: 01/03/2027 27.807,51 6,57
LFT - Venc.: 01/03/2029 26.046,38 6,15
LFT - Venc.: 01/03/2026 15.348,42 3,63
LTN - Venc.: 01/07/2026 13.881,86 3,28
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2027 10.956,50 2,59
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 30/10/2026 - 10.363,78 2,45
Indexador: CDI

Total da Carteira: 210.488.802,73

Sub-segmento

IRF-M

Valor

2.867.298,20

%

1,36

Caracteristica

MEDIO PRAZO - R$ 8.097.552,08 - 3,8393%
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SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Rentabilidade

Data base da analise: 30/06/2025

13.081.159/0001-20

0 —
_2 N/
-4
RO I PG R\ N
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragao
Fundo 1,73 10,76 10,76 10,62 19,13 313,13 8,13 0,18
IRF-M 0,29 11,10 8,30 10,00 19,22 1,48

2024/2025 AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR
Fundo 0,65 0,27 0,17 -0,65 -1,72 2,65 067 1,29 3,05

IRF-M 0,66 0,34 0,21 -0,52  -1,66 2,58 0,61 1,39 2,99

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025

MAI JUN JUL ANO ACU

0,94 1,73 0,30 11,09 9,66

1,00 1,78 0,29 11,10 10,00

Artigo Resolugao % Carteira $ Carteira % Inferior % Alvo % Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 65,00 40.372.708,16 19,18 5,00 18,00 60,00 85.920.573,48
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SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.081.159/0001-20

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em carteira composta por
titulos publicos ou privados, indexados a taxas prefixadas e/ou pos fixadas (SELIC/CDI).

O fundo devera ter como parametro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA Renda Fixa Mercado (IRF-M). Este indice reflete a média
ponderada de uma carteira composta por Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-F) e por Letras do Tesouro Nacional - LTN, que séo titulos
publicos que remuneram o investidor em uma taxa de juros pré-fixada.

Caracteristicas do Fundo:

O fundo adota o limite maximo de 50% do patrimonio liquido do fundo, que pode ser aplicado em ativos financeiros de crédito privado,
considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

A estratégia é indicada para investidores que tenham disposicdo ao risco, pois sua carteira € muito sensivel as varia¢des da politica monetaria
adotada pelo BACEN. O fundo estd sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua
carteira.

Estratégia do Fundo:

O IRF-M, conhecido como indice de Renda Fixa do Mercado, é um indicador que mede o desempenho dos titulos publicos do mercado de renda
fixa. Sua carteira tedrica é composta por titulos publicos federais pré fixados: as Letras do Tesouro Nacional - LTNs e as Notas do Tesouro Nacional
série F (NTN-F). Ativos prefixados se beneficiam em movimentos de queda de juros, suas taxas ficam mais atrativas pois sdo fixadas em um valor
prevendo a queda da Selic.

Rentabilidade
Para fins de comparacéo, a rentabilidade do fundo encontra-se abaixo do seu indice de referéncia (IRF-M), na maioria dos periodos observados.

Remuneracéao:
A Taxa Global da classe é de 0,18% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por outros
fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de Mercado e risco de Crédito.

Enquadramento
O regulamento do fundo analisado (v. 25/04/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso lll, Alinea
"a" da resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Ges
estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.
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SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.081.159/0001-20

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 3,83% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendacdo de
10%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a realizacdo do
investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo do momento econdmico atual, com a alta da taxa de juros de
mercado. que pode afetar a rentabilidade do fundo de longo prazo.

Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do segmento de curto prazo, de forma a
evitar o aumento da concentragdo.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 12 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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