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ATA DE REUNIAO N° 13/2021 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES — IMPRERP.

Aos vinte e um dias do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as nove horas e trinta
minutos, os servidores membros do Comité de Investimentos do IMPRERP, nomeados pela
Portaria 400/2021; GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL, NELCI APARECIDA DE
OLIVEIRA OGATA, RENATA APARECIDA CANDIDO DA SILVA, IVANI DE FARIAS, o
representante da Consultoria Crédito e Mercado SIMONE LOPES e o superintendente do
instituto Dr. CLAYTON SOARES DOS SANTOS DELIBERAGOES: 1) Performance da
carteira de investimentos do IMPRERP, fechamento NOVEMBRO de 2021 e
Movimentagdes:

NSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES

CREDITO=EMERCADO

alise. Enquadramentos, Rentabil:dade e Risco - Base: 30/11/2021

Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Mes Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retormo Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

ntos x Meta de Rentabilidade

O saldo da carteira de investimentos do instituto em novembro/2021 foi R$ 125.572.577,06
(cento e vinte e cinco milhdes, quinhentos e setenta e dois mil, quinhentos e setenta e sete
reais e seis centavos). A meta a ser atingida no més era 1,39%, porém foi obtido um
retorno mensal de 0,80% . Apesar da realizagdo das realocagdes sugeridas pela Consultoria
Crédito e Mercado nédo alcangamos um desempenho satisfatério. Os fundos de renda fixa
de médio prazo apresentaram perfomance melhor do que os longuissimo prazo e do
que os fundos de renda variavel. Fomos orientados , pela consultoria a continuar a
investir em fundos de médio prazo como : O BB PREVID IDKA 2 — CNPJ:
13.322.205/0001-35 e no PREVID RF IMA-B 5 — CNPJ:3.543.447/0001-03, CAIXA F1
BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP-CNPJ: 14.386.929/0001-71 que estao apresentando
bom desempenho ( gracas a elevacao da SELIC) e com menor risco.
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2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os repasses pertinentes as
contribuicdes previdenciarias do fundo financeiro (38.587-5) e do fundo previdenciario
(38.586-7) do més no valor de R$ 980.558,30 (novecentos e oitenta mil, quinhentos e
cinquenta e oito reais e trinta centavos) e de 03 parcelas do acordo 876/2021 no valor
de R$ 449.282,76 (quatrocentos e quarenta e nove mil, duzentos e oitenta e dois reais
e setenta e seis centavos) que foram investidos nos fundos : BB PREVID IDKA-2 -
CNPJ: 13.322.205/0001-35 - totalizando R$ 1.429.841,06 ( um milhdo ,
quatrocentos e vinte e nove mil, oitocentos e quarenta e um reais e seis
centavos). As contribuigées previdenciarias da prefeitura que estavam pendentes R$
7.458.032,56 (sete milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, trinta e dois reais e
cinquenta e seis centavos) integralizaram o acordo de parcelamento, aprovado pela
lei 6.626 de 30/06/2021. Com relagao a lei 6.626 de 30/06/21 esclarecemos que a
mesma foi alterada pela lei 6642/2021 por conta do artigo 2° onde os valores referentes
aos juros passaram para 0,5%. Existe um Processo Judicial N° 1003578-
93.2020.826.0505 referente ao ressarcimento da taxa administrativa (4098-3 Banco
do Brasil) no valor R$ 1.439.000,00 (um milhao, quatrocentos e trinta e nove mil reais)
0 qual obtivemos sentenca favoravel em primeira instancia, mas ente municipal
apresentou recurso ao TJSP. 3) PROPOSICOES DE INVESTIMENTOS
/IDESINVESTIMENTOS foram efetuados resgates dos fundos : PERFIL — CNPJ:
13.077.418/0001-49 e do BB PREV. RF RET. TOTAL — CNPJ: 35.292.588/0001-89 de
Renda Fixa, conforme tabela abaixo, com o objetivo de pagar a folha dos aposentados
e pensionistas . As contribuigdes previdenciarias da prefeitura , do més de novembro,
foram investidas nos fundos : BB PREVID IDKA-2 — CNPJ: 13.322.205/0001-35 no
valor de R$ 1.429.841,06 ( um milhdo , quatrocentos e vinte e nove mil, oitocentos e
quarenta e um reais e seis centavos) Conforme relatorio abaixo:



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES

Retorno dos | apos as Oes (aplicagdes e resgates) no més de 2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacées Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) instit  Var . Més
SENIOR 0.00 2 1
CAIXABRASIL | + TITULOS F S Fi RENDA Fi 00 166 271 20036 27 4 35 6
B8 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0 0 1 71 4 3
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 00 344 344 364
CAIXA BRASIL | C 149 39 49419 344 44 3
CAIXANOV SIL FIC RENDA FIXA REFERENCIA o ¢ 776 990 43 25 566 2 3 4 A 3157
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PRE CIARIO LP 3 ( Y 12 352 46 " 17 12
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICCS Fi RENDA FIX )0 027162 19 2473783 24 24 4
CAIXA BRASIL IC CAZATITULOS F COS Fi REND 197 74544 00 0.00 102185273 2410729 2428 242 11
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN( 1387232325 1429 841 0¢ 15661 13 358973 97 3 43 1"
BB IMA-GERAL EX-C Tt 0S FI RENDA 1623 ( 3 1 18 1
LICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 25559 0.00 .00 260,19 4 60 1.80 1
BB ALOCA| A FIC RENDA FIX EVIDENCIARIO 979.253,40 2.00 ¢ 99623339 16 979,99 17 173 146
B8 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 16.985 8, 00 1 1 16,7 4 154 11¢
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAF A 90 C o 0 : ) 40
CDB - BANCO RENNER 361 513 5¢ .00 o6 16461875
RF-M 1 TITULOS P FIC RE 1 )
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 549567778 0 0.00 5429880 24 [ 0,62 0
CAIXA TITULOS PUBLICOS 0 184,54 474
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D 11302171 3 283 62492 42 63
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atal Retorno (RS) Retwomo (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 76.668.471.00 2.557.612,49 2.302.074,39 78.434.106,49 1.510.097,39 1,96% 0,95%
Retorno dos | i apos as Oes (aplicacdes e resgates) no meés de Novembro/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit  Var - Més
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLIS 11 210037122 e 224671152 146
BB ALOC PREVIDEN! 1 64 1 063 2
AlX MACRO FIC MULTIM F 6494 34154 € 16
P M 3 2 565 ).129
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 420 877.99 : 220275 0.52%
38 ACC BOLSAAMERICA ACOE 1408 61 04 0.00 0.55% 4 7.09%
BB ACOES VALOR f 0 0.87% 963
88 QUANTITATIVO FIC AGOES 0 0.00 1 4,1 1,49% 19 951
BB AGRO FIC ACOES 0 000 644487924 2,07% 901
B8 DIVIOE 0 ¢ 2.24% 2
2.37% 144
BB SMALL CA 200.306.96 526726 2,56% 541
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil 592 257 9 ) 00 0.00 406 45150 185 806.40 31.37% 31 24 86¢
Total Renda Variavel 34.669.268,03 26.261,04 0,00 34,389.984,76 05.544.31 0,88 1,16%
Retorno dos | apos as Ses (aplicagbes e resgates) no més de (Novembro / 2021) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior  Aplicagbes  Resgates Saldo Atwal Retorno(RS)  Retorno (%) (%) lastit  Var. Més

£5 BOR NIVEL | 9 965 566 0.00 00 E

13581051 -1.36% 43

S ESG GLOBAIS FIC AGK

0.00 291372951 5869118 -2,30 23 434

BAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR Ni 25

Total Exterior 12.952.987,50 0,00 0,00 12.748.485,81 204.501,69 1.58 T61%

4) DESENQUADRAMENTO: Apds o envio do DAIR, constou o desenquadramento
passivo do AR CAPITAL BANK e dos FUNDOS DO ARTIGO 9° il (10,42% o valor
permitido é 10,00%) . A consultoria respondeu: Quanto ao AR CAPITAL consultoria

orienta pela notificagdo a Secretaria de Previdéncia, junto a todas as informagdes \
4

apresentadas neste parecer, destacando ndo haver qualquer irregularidade uma vez que as



MPRERP

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA OE RIBEIRAD PIRES

aplicagdes se deram sob os requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que permitia a
concentragéo de até 25% do patriménio liquido de fundos, por se tratar de um fundo iliquido,
inexistem medidas a serem tomadas para o enquadramento no curto prazo, se enquadrando
no critério de excecgéo do artigo 21, § 1°. J&4 quanto ao desenquadramento do artigo 9° IlI
tratando-se de fundos liquidos, orientamos que o RPPS se atente quanto ao prazo de
180 dias para enquadramento destes investimentos, caso os fundos continuem acima
do percentual permitido no artigo 9° lll, recomendamos que seja efetuado o resgate
parcial e a solicitagdo de analise de carteira para realocagdo dos valores, vale ressaltar
que como os fundos sdo constituidos sob a forma de condominio aberto, podendo
assim ser enquadrado em curto prazo. 5) Os FUNDOS ILIQUIDOS: AR, W7,CARE11
e VECTOR continuam com desempenho abaixo da meta atuarial solicitamos a
consultoria _Credito e Mercado, via oficio n° 282/2021, estudo quanto a
possibilidade juridica de resgatar estes fundos por conta do péssimo
desempenho dos mesmos em todos os anos conforme os graficos abaixo;
Abaixo seque a reposta da Crédito :

Prezados,

Em atendimento a solicitagdo, emitimos este Parecer Técnico no intuito de elucidar quanto ao “Estudo de

fundos e a possibilidade de resgate judicial”. Segue um breve resumo referente aos fundos solicitados

Disponibilidade Particip. % S/PL

Produto / Fundo Carincia  Saldo

, Resgate e /. s/Total  do Fundo
W7 MULTIESTRATEGIA FIP Nioseaplica |Ndoseaplica] 3.373.693,13] 2,72% 2,46%
AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR Nao possul N3o ha 2.874.082,90 2.31% 18,19%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VUS11 s/Info Nioseaplica| 2.198.452,84] 1,77% 4,74%

[ BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARELL| Nioseaplica [Nioseaplica| 847.741,70| 0,68% 0,65%

Fonte: Plataforma Crédito e Mercado

IESTRATEGIA FIP

Trata-se de um fundo de investimento em participagdes constituido com a forma de condominio fechado,
com o prazo de duragdo de 8 anos, conforme determinado no regulamento do fundo podendo ser

alterado mediante aprovagdo na Assembleia Geral de Cotistas

0 fundo foi constituido em 18/07/2012, tendo a época como prestadores de servigo: a BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM como administradora de carteira, a RIVIERA GESTORA DE RECURSOS
LTDA. a gestora de recursos e o BANCO BTG PACTUAL S.A. como custodiante.

Atualmente tem como prestadores de servigo: a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. como

administradora e custodiante e a KPTL como gestora de carteira.

o objetivo do fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, buscando a meta de
rentabilidade de 10,5% a.a. acrescida do IPCA/IBGE (“Indexador”), por meio da aquisicdo de agdes,
debéntures simples, boénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em ag¢des (“Titulos e Valores Mobilidrios”) de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,

que atuam no Setor Alvo, abaixo definido.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em jutho de
2017, com a aplicagdo inicial no valor RS 3.180.266,85, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 3.373.693,13 com percentual sobre o saldo de 2,72%
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AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR

Trata-se de um fundo de investimento em direitos creditérios constituido com a forma de condominio

aberto, com o prazo de duragdo indeterminado.

O fundo foi constituido em 21/07/2016, tendo a época como prestadores de servigo: a SOCOPA —
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. como administradora, a TERCON INVESTIMENTOS LTDA. a gestora
de recursos e o BANCO PAULISTA S.A. como custodiante.

Atualmente tem como prestadores de servico: a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. como
administradora e custodiante e a GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. como gestora de carteira.

O fundo tem por objetivo a captagio de recursos para aplicagio preponderamente em Direitos

Creditorios, nos termos da politica de investimento, composigdo e diversificagdo da carteira do fundo.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em dezembro
de 2016, com a aplicagdo inicial no valor RS 5.100.000,00, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 2.874.042,90 com percentual sobre o saldo de 2,31%.

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VUIS11

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de condominio fechado e com
prazo de duragdo indeterminado. O fundo de investimento tem suas cotas admitidas & negociagdo em
Bolsa de Valores e estdo registradas na B3 com cédigo VLIS11, entretanto ndo hd histérico de negociagoes.

O fundo foi constituido em 16/06/2011 e tinha como prestadores de servigo: PLANNER CORRETORA como
administradora, a Vector Administragio de Recursos Financeiros LTDA. como gestora e O ITAU UNIBANCO
S.A. como custodiante.

Atualmente, o fundo de investimento tem como prestadores de servigos: a PLANNER CORRETORA como
administradora, a VECTOR ADMINISTRA(,I\O DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA como gestora imobiliaria,
a Queluz Gestdo De Recursos Financeiros LTDA. e o BANCO BRADESCO S.A. como custodiante.

0O fundo tem por objetivo a realizagdo de investimentos imobilidrios, conforme sua politica de
investimentos, visando gerar ganhos por meio de locagdo e/ou arrendamento e alienagdo, e se beneficiar
da valorizagdo imobiliaria, nos termos da politica de investimentos.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em junho de
2017, com a aplicagdo inicial no valor RS 1.600.000,00, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 2.198.452,84 com percentual sobre o saldo de 1,77%.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duragdo indeterminado.

O fundo foi constituido em 14/04/2011, tendo como prestadores de servigo: a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A como administradora, a MAXIMA ASSET
MANAGEMENT LTDA como gestora de carteira e CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS como prestador de servigos de custédia e escrituragio de cotas.

Atualmente, o fundo de investimento tem como prestadores de servigos: a ZION GESTAO DE RECURSOS
LTDA. como gestora dos recursos e a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. como prestadora de servigo de administragdo e custédia.

O objetivo do fundo é a realizagdo de investimentos imobilidrios de longo prazo, com o principal foco no
mercado de cemitérios no Brasil, observando os termos e condigdes da legislagdo e da regulamentagdo
vigentes. Tem como alvo proporcionar rentabilidade de 7% ao ano sobre o valor integralizado pelos
cotistas quando da primeira emissdo de cotas, sendo corrigido pela variagdo do Indice de Precos do
Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em outubro de
2017, com a aplicagdo inicial no valor RS 1.799.999,50, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 847.741,70 com percentual sobre o saldo de 0,68%.
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Conclusdo

Para elucidar o questionamento referente ao Estudo de fundos e a possibilidade de resgate judicial,
destacamos que os fundos mencionados anteriormente sdo fundos de investimentos iliquidos, que tem
como estratégia de retorno no longo prazo.

Por tanto, os investimentos em fundos imobilidrios ndo devem ser avaliados a curto prazo, tendo em vista
que a expectativa de retorno se encontra no longo prazo. Apesar da volatilidade apresentada na marcagéo
a mercado, os projetos contidos no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI sdo
solidos e possuem alto potencial de valorizagdo contribuindo para a distribuicdo de dividendos e o
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLIS11 com os seus ativos que sofreram baixo impacto devido
a crise, resultado da resisténcia do setor e da tomada de medidas que protegem a liquidez das carteiras,
como a renegociagio de parcelas e negociagdes individualizada com os devedores, gerando uma
acelerada no ritmo de vendas de unidades em estoque, sendo um fator positivo do setor,

Diante o exposto, tomando como base o fato de os fundos imobilidrios terem como perspectiva a
valorizagdo no longo prazo, mesmo sendo possivel a saida pelo mercado secundario, nesse momento de
desvaloriza¢do do valor da cota a mercado significaria a realiza¢do de perdas expressivas ao Instituto e,
portanto, nao seria a melhor estratégia.

Ja os fundos W7 MULTIESTRATEGIA FIP e o AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR, sido fundos com prazo
indeterminado de duragdo, ndo havendo medidas a serem tomadas para pedido de resgate. Vale ressaltar
que o W7 MULTIESTRATEGIA FIP apresenta uma expectativa de retorno de 106% e o AR BANK
IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR uma expectativa de 56%

Deste modo, consideramos importante que o RPPS, na qualidade de cotista do fundo de investimento,
venha participar assiduamente das assembleias e reunioes, para a adequada diligéncia e
acompanhamento dos ativos.

Permanecemos a disposi¢ao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Renan Foglia Calamia Vivian Ribeiro Alves
Pos Graduagao em Advanced Program in Finance Graduada em Ciéncias Contabeis
Certificacdo: CGA Anbima An e Investimentos

Consuitor de Valores Mobiharics

CREDITO £ MERCADO — CONSULTORIA £M INVESTIMENTOS
(C.NLPL: 11.340.009/0001-68)
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AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 24.445.360/0001-65

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
B Ativo B8 Meta Atuana
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W7 FIP MULTIESTRATEGIA

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CAREI

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLIST 13.842.683/0001-76

Historico do Ativo na Carteira do RPPS

B Atvo B8 Veta Atuaria

2021 2020 18 2017

20.00

16.00

12.00

Rent abilidade { %)

4.00
0.00
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Mes Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%)
Jar 215299473 2,00 0.00 27197079 : M g 2695
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1 0.00 745306 a.83% 448
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M 0,00 1,29
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"';C 03,3 00 36
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5) Fato Relevante: A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° Andar - Torre A, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de Administradora Fiduciaria (“"Administradora”) do
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FII (“Fundo”), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 13.584.584/0001-
31, vem, pelo presente Fato Relevante, comunicar aos cotistas e ao mercado em geral:

quanto ao recebimento do Oficio 1288/2021-SLS da B3 (“Oficio”), onde fora questionado

que, no periodo de 02/08/2021 a 17/09/2021, as cotas de emissdo do Fundo

permaneceram cotadas abaixo de R$1,00 por unidade, sendo que a cotacdo dos valores

mobilidrios admitidos & negociagdo na B3 deve ser mantida em valor igual ou superior a \ ’QQ

(i) Em 30/09/2021 a Administradora publicou Fato Relevante para informar ao mercado {

o
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1,00 por unidade, conforme item 5.2.f do Regulamento para Listagem de Emissores e
Admissé@o a Negociacdo de Valores Mobiliarios (Regulamento) e itens 5.1.2 (vi) e 5.2 do
Manual do Emissor; Por conta disso, em 11/2021 a administradora fez um INPLIT
(agrupamento ) de cotas . Nossas cotas passaram 1.161.290 cujo valor era R$ 0,51 para:
232.258 cujo valor passou a ser: R$ 1,75. 6) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo
a tratar o (a) Presidente deu pgréncerrado os trabalhos, as dez horas e trinta minutos,
refere esta reuniao do Comité de Investimentos apés
ade dos membros presentes.

CLAYTON SOARES DOS SA (O]

.

GLAC RU\?'A DE OLIYEIRA CABRAL
Vﬁﬁry) A Olwure

NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA OGATA

REN A APARECIDA CANDIDO DA SILVA

IVANI DE FAklAs
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