IMPRERP

NSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO FIRES

ATA DE REUNIAO N° 03/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES - IMPRERP.

Aos quinze dias do més de margo de dois mil e vinte e dois, as nove horas e trinta minutos,
os servidores membros do Comité de Investimentos do IMPRERP, nomeados pela Portaria
400/2021; GLACIANE ARRUDA DE OLIVEIRA CABRAL, NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA
OGATA, CARLOS HENRIQUE REBELO MAGALHAES e IVANI DE FARIAS, a representante
da Consultoria Crédito e Mercado SIMONE LOPES e o superintendente do instituto Dr.
CLAYTON SOARES DOS SANTOS DELIBERAGOES: 1) Performance da carteira de
investimentos do IMPRERP, fechamento FEVEREIRO de 2022 e Movimentacgées:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retormo Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Fig. pag.14 — relatério de performance — site:www.imprerp.sp.gov.br

O saldo da carteira de investimentos do instituto em fevereiro/2022 foi R$ 131.677.856,99
(cento e trinta @ um milhdes, seiscentos e setenta e sete mil, oitocentos e cinquenta e seis
reais e noventa e nove centavos). A meta a ser atingida no més era 1,39%, porém néo foi
alcangada, ficou negativa em -0,60%. Diante deste cenario a consultoria recomendou que os
investimentos de longuissimo prazo sejam diminuidos, e que o IMPRERP deva continuar
aumentando os investimentos em fundos NTN-B (artigo 7°, |, b) até 15% da carteira tendo em
vista que s3o fundos pré-fixados e que tem oferecido rendimento superior a meta atuarial do
IMPRERP (IPCA+5,04%) como é o caso do fundo CAIXA BRASIL 2023 -
CNPJ:44.683.378/0001-02. Também orientou que os investimentos sejam feitos de forma
gradativa porque resultara em maior rendimento aproveitando as melhores cotas diarias que
este fundo disponibiliza. Desta forma, a sobra do repasse efetuado pela prefeitura, e os
resgates dos fundos D+1 seréo aplicados no fundo Perfil — CNPJ: 13.077.41 8/0001-49 (D+0)
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para aguardar a cota mais alta para investir. 2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os
repasses pertinentes aos parcelamentos e as contribuigdes previdenciarias do fundo financeiro
(38.587-5) e do fundo previdenciario (38.586-7) do més que foram investidos nos fundos : BB
PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49 (R$ 494.416,95) e no BB IDKA-2.- CNPJ:
13.322.205/0001-35 (R$ 1.019.971,15) 3) PROPOSICOES DE INVESTIMENTOS
IDESINVESTIMENTOS foram efetuados resgates dos fundos: BB IMA B TP — CNPJ:
7.442.078/0001-05 (R$ 300.000,00) e foi investido no fundo BB IMA GERAL EX — CNPJ:
14.964.240/0001-10. Resgate do fundo BB PREVID RF IMA B 5 — CNPJ: 3.543.447/0001-03
(R$ 3.000.000,00) que foram investidos, temporariamente, no fundo BB PERFIL — CNPJ:
13.077.418/0001-49 até a cota do fundo Caixa NTN-B 2023 subir de valor para realocar
neste. Foram resgatados (R$ 1.000.000,00) do fundo BB ALOC ATIVA RET. TOTAL — CNPJ:
35.292.588/0001-89 e aplicados no BB PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49. Foram
resgatados R$ 470.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ - CNPJ:1 0.577.503/0001-88
e foram aplicados no CAIXA BRASIL FI RF — CNPJ:03.737.206/0001-97. Foram
resgatados R$ 1.782.785,05 do fundo BB PERFIL - CNPJ: 13.077.418/0001-49 para
pagamento de folha e despesas do instituto. Conforme relatério abaixo:

Retorno dos investimentos apos as movimentacoes (aplicagoes e resgates) no mes de Fevereirs/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retomo (%) (%) Instit Var - Més

Total Renda Fixa $335582245 6.994.395,60 6.553.785 05 84.565.143 50 17271080 0,92% 0.62%

FUNDOS EXTERIOR

Ativos Extenor Sakdo Antenior Aplicagoes Resgates Saikdo Atual Retorno {R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més

Total Exterior 11.972.789 14 000 0,00 11.386.898,17 5 9 : 12,92%
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagées  Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) instit  Var.Més

Total Renda Varidvel 35.767 846 41 000 0,00 BTN 2

Fig. pags. 16 a 18 — relatério de performance — site:www.imprerp.sp.gov.br

4) FATOS RELEVANTES: Neste més de margo, o banco SAFRA se manifestou, mas o fundo
SAFRA S&P — CNPJ: 21.595.829/0001-54 esta com rentabilidade baixa, e portanto, o comité
decidiu ndo mais investir no mesmo até que a rentabilidade do mesmo cubra as dos demais
fundos de mesmo segmento. Foi feito o investimento no fundo CAIXA BRASIL 2023 - CNPJ:
44.683.378/0001-02 no valor de R$ 3.000.000,00 os resgates foram efetuados dos seguintes
fundos: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPJ: 23.215.097/0001-55 R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), da conta corrente : 162-1 e CAIXA BRASIL IMA-B 5
TP FI RF LP — CNPJ: 11.060.913/0001-10, da conta corrente : 162-1 R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais). Estes valores s6 aparecerdo no relatério RETORNO DE INVESTIMENTOS
da Crédito e Mercado de marco, pois trata-se de um relatério mensal que necessita de todos
os extratos mensais para ser elaborado e a presente reuniao acontece antes do fechamento
5) DESENQUADRAMENTO: O fundo AR CAPITAL BANK continua _em
desenquadramento, de acordo com o relatério de enquadramento da Crédito e Mercado.
A _consultoria_respondeu: Quanto ao AR CAPITAL consultoria esclarece que ndo ha
qualquer irregularidade uma vez que as aplicagdes se deram sob os requisitos da Resolugéo
CMN n° 3.922/2010, que permitia a concentragéo de até 25% do patriménio liquido de fundos,
por se tratar de um fundo iliquido, inexistem medidas a serem tomadas para o enquadramento
no curto prazo, se enquadrando no critério de exceg¢ao do artigo 21, § 1°. 6) Os FUNDOS
ILIQUIDOS: AR, W7.CARE11 e VECTOR continuam com desempenho abaixo da_meta
atuarial solicitamos a consultoria _Credito e Mercado, via oficio n® 45/2022, estudo quant% a
possibilidade juridica de vender o CARE 11 no mercado secundario, pois este estd com
desempenho bem pior que os demais; Abaixo segue a reposta da consultoria :

79

f



IMPRERP

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA OE RIBEIRAO PIRES

Santos/SP, 16 de margo de 2021

RPPS: INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES

ASSUNTO: Em atendimento ao oficio n® 45/2022 Fundo: BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES Fil - CARE11 (CNPJ: 13.584.584/0001-31).

O Brazilian Graveyard and Death Care Services Fll € um fundo de investimento imobiliario, constituido sob
a forma de condominio fechado, portanto, ndo ha possibilidade de resgatar as cotas investidas, caso o
cotista opte por sair do fundo deve vender as cotas no mercado secundario (B3).

O Fundo Imobiliario possui como caracteristica ser investimento de longo prazo, cujo maior risco €,
naturalmente, o de liquidez.

Na atual conjuntura, fundos imobilidrios que ndo pagam dividendos, ainda que provisoriamente, sdo
menos atrativos ao investidor comum, diminuindo assim a sua procura e, por 0bvio, a relagdo “oferta x
demando” que impacta diretamente no seu prego na bolsa.

Todavia, a fim de construir uma carteira mais robusta e segura, os investimentos sdo diversificados tanto
em ativos com maior risco, que possuem maior possibilidade de retorno, quanto em ativos com menor
risco. Essa diversificagdo indica o zelo pela busca do cumprimento do dever de seguranga e rentabilidade.

Dentre 0s principios da pratica de investimentos, hd também o principio da diversificacdo, um dos pilares
da Resolugao CMN 3.922/10.

£ necessario observar que eventuais prejuizos € um dos riscos inerentes ao mercado e esse é um dos
motivos para se construir uma carteira com portfolio diversificado.

Nado ha como prever o resultado das aplicagoes. Isto € um conceito basico do mercado financeiro.

A ANBIMA, entidade que define as boas praticas de empresas do mercado financeiro, proibe promessas
de rentabilidade futura. O mesmo entendimento se encontra na Comissao de Valores Mobilidrios, na
Resolugdo CVM ne 20, que dispde sobre a atividade de analista de valores mobiliarios:

“Art. 14. As informagdes ou comunicagoes de cunho institucional e publicitario
relativas a prestacéo do servigo de analista de valores mobiliarios devem:

§ 12 As informagdes ou comunicagoes de que trata o caput ndo podem conter
promessa de rentabilidade futura ou assegurar ou sugerir a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco para o investidor”.

Nota-se pacificado o entendimento de que ndo ha garantia de resultados futuros em nenhuma espécie
de investimento.

Um fundo possui duas avaliagdes distintas, a de seu valor patrimonial e a de seu valor a mercado. O valor
patrimonial corresponde ao valor técnico apurado de determinado terreno, imovel, empreendimento ou
mesmo empresa, a ser periciado e constatado por laudos de especialistas no setor. Ja o valor a mercado,
corresponde 0 quanto se encontram interessados a pagar um determinado valor por aquilo, corresponde
ao “valor percebido” por terceiros.
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Devido ao baixo volume de negociacio das cotas do Fundo no mercado secundario, o fundo
eventualmente pode sofrer marcagdo negativa, estando descorrelacionada com a estruturacdo
imobilidria, sendo justificado pela oferta e demanda das cotas negociadas em bolsa.

Isto decorre por ser uma “marcacdo a mercado”, ou seja, reflexo do valor negociado no momento
{conforme verificado na Bolsa de Valores) e ndo o valor “patrimonial”, que leva em considera¢do
avaliagbes dos terrenos e empreendimentos imobilidrios, bem como o valuation das empresas investidas.

Todavia, um fundo possui duas avaliacoes distintas: a de seu valor patrimonial e de seu valor a mercado.
O valor patrimonial corresponde ao valor técnico apurado de determinado terreno, imével,
empreendimento ou mesmo empresa, a ser periciado e constatado por laudos de especialistas no setor.
Ja o valor a mercado, corresponde o quanto se encontram interessados a pagar um determinado valor
por aquilo, corresponde ao “valor percebido” por terceiros.

Muito embora o prego da cotacdo na bolsa nido tenha tido alteracdo expressiva, o patriménio liquido do
fundo valorizou de RS 50 milhdes para quase R$ 285 milhdes no periodo apurado:

Patriménio Liquido (RS Milhdes) - 31/01/2016 a 09/03/2022 (diéria)

Cota Patrimonial x Cota a Mercado

W
[

Fonte: Quantum
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A marcagdo a mercado reflete as flutuagdes na Bolsa e ndo_corresponde efetivamente a perdas ou
prejuizos, mas sim a especulagao.

Investimentos em fundos imobilidrios ndao devem ser avaliados a curto prazo, ja que a expectativa de
retorno se encontra no longo prazo.

Apesar da volatilidade apresentada na marcagdo a mercado, os projetos contidos no fundo Brazilian
Graveyard and Death Care Services Fll, possuem alto potencial de valorizagao que futuramente deverao
proporcionar a distribui¢do de dividendos.

Ressalta-se que para cotistas RPPS, o langamento de dados sobre os investimentos deve ser feito pela
marcag¢do a mercado, conforme disposto na Portaria MPS n® 402/2018, em seu artigo 16°.

Ainda assim, o valor patrimonial do fundo reflete mais fidedignamente a sua valorizagao, que € ratificado
pelos laudos de avali¢do e as demonstragdes financeiras, do que a marcagao a mercado.

A relagdo risco/rentabilidade é relacdo basica de qualquer investimento. Sabe-se que varios investidores
s30 avessos a risco, mas risco é inerente a busca por maiores retornos, ndo podendo agir de forma
impulsiva a cada impacto sofrido.

A Resolugdo CMN 3.922 define as regras para manutencdo de um ativo em carteira. Nao ha
irregularidades que exija a retirada de recursos. A partir disso, passasse a analise sob a Otica estratégica.

Ante 0 exposto, ndo ha caracterizagao de prejuizo sob uma analise aprofundada. Todavia, a hipotese de
saida pelo mercado secunddrio neste momento em que as cotas estdo desvalorizadas representa a
alternativa mais danosa ao proprio RPPS, representando real prejuizo, de modo que ndo seria a melhor
estratégia e por isso a escolha pela manutencdo do ativo em carteira.

Conclusdo

Destacamos que o fundo mencionado anteriormente € um fundo de investimentos iliquido, que tem como
estratégia de retorno no longo prazo. Por tanto, os investimentos em fundos imobilidrios ndo devem ser
avaliados a curto prazo. Apesar da volatilidade apresentada na marcacao a mercado, 0s projetos contidos
no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli sdo solidos e possuem alto potencial de
valorizagdo contribuindo para a distribuigdo de dividendos.

Diante o exposto, tomando como base o fato de os fundos imobilidrios terem como perspectiva a
valorizagdo no longo prazo, mesmo sendo possivel a saida pelo mercado secundario, nesse momento de
desvalorizagdo do valor da cota a mercado significaria a realizacao de perdas expressivas ao Instituto e,
portanto, ndo seria a melhor estratégia.

Deste modo, consideramos importante que o RPPS, na qualidade de cotista do fundo de investimento,
venha participar assiduamente das assembleias e reunibes, para a adequada diligéncia e
acompanhamento dos ativos.

Sequem abaixo os graficos de desempenho dos fundos iliquidos:
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AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fl - CARE11

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLISTI 13.842.683/0001-76

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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15.711.367/0001-90

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
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7) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar o (a) Presidente deu por encerrado os
trabalhos, as dez horas e trinta mi PtOS, lavrou-se a presente ata a que se refere esta reunido
do C i\té de Investimentos apoés/lida e foi aprovada por unanimidade dos membros presentes.

A
)

GLACIA*\K?&UTJA DE OLIVEIRA CABRAL

Nebia Do e Qlprine

NELCI APARECIDA DE OLIVEIRA OGATA

CARLOS HENRlbUE REBELO MAGALHAES

IVANI DE FARIAS




